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30 HAZİRAN 2010  DÖNEME İLİŞKİN YÖNETİM KURULU FAALİYET RAPORU 
 

 
1) RAPORUN DÖNEMİ : 01.01.2010-30.06.2010 
 

2)ORTAKLIĞIN ÜNVANI : RHEA GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM  
    ORTAKLIĞI A.Ş. 

 

3)FAALİYET KONUSU           : Sermaye Piyasası Kurulu Seri VI No 15 sayılı “Girişim    
 Sermayesi Yatırım Ortaklıklarına  İlişkin Esaslar  Tebliği”  

çerçevesinde girişim sermayesi yatırımları başta olmak    
üzere faaliyette bulunmak . 

 
4)YÖNETİM KURULU VE DENETİM KURULU ÜYELERİ 

                    
Türk Ticaret Kanunu  hükümleri çerçevesinde  Genel Kurul Tarafından  1 yıl için seçilen Türk 

Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasası  Mevzuatı’nda  belirtilen  şartlara haiz 7 üyeden oluşan bir 
yönetim kuruluna aittir.     

 
 A Grubu payların yönetim kurulu üyelerinin seçiminde aday gösterme imtiyazı vardır. 
 
 Yönetim kurulu üyeleri en çok 1 yıl için seçilebilir. Görev süresi sonunda  görevi biten 

üyelerin  yeniden seçilmesi  mümkündür. 
 
Şirket’in 30.03.2010 tarihinde yapılan 2009 yılı Olağan Genel Kurul toplantısında;  
 
1 yıl süre ile görev yapmak üzere seçilen Yönetim Kurulu Üyeleri ve Denetçileri ad ve 

soyadları aşağıda verilmiş olup, 30.03.2010 tarihinde yapılan 2009 yılı Olağan Genel Kurul toplantı 
tutanağı 02.04.2010 tarihinde tescil, 07.04.2010 tarihinde 7538 sayılı Türkiye Ticaret Sicili 
Gazetesinde ilan edilmiştir.  
 
YÖNETİM VE DENETİM KURULU VE GÖREV SÜRESİ                     
         

ADI SOYADI GÖREVİ GÖREV SÜRELERİ 

ONUR TAKMAK 
 
 

BAŞKAN 
 
 

10/12/2009- DEVAM EDİYOR 
 
 

SÜLEYMAN GAZİ ERÇEL 
 
HİLMİ DEVELİ 

BAŞKAN VEKİLİ 
 

ÜYE  
DENETİMDEN 

SORUMLU KOMİTE 
ÜYESİ 

 

10/12/2009- DEVAM EDİYOR 
 

10/12/2009- DEVAM EDİYOR 
 

İBRAHİM ERDOĞAN ÜYE 
DENETİMDEN 

SORUMLU KOMİTE 
ÜYESİ 

10/12/2009- DEVAM EDİYOR 
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MEHMET HAKAN AYTAÇ ÜYE 10/12/2009- DEVAM EDİYOR 
 
MEHMET OSMAN BİRSEN 
 

 
ÜYE 

 

 
10/12/2009- DEVAM EDİYOR 

MEMET YAZICI 
 

ÜYE 
 

10/12/2009- DEVAM EDİYOR 

 
MEHMET SELİM YAVUZ 

DENETİM  
KURULU ÜYESİ 

 
30/03/2010- DEVAM EDİYOR 

 
MEHMET LÜTFİ ONUR 

DENETİM  
KURULU ÜYESİ 

 
10/12/2009- 10.08.2010  

 

ÖZGEÇMİŞLER 
 

ONUR TAKMAK, CFA 
Görev: Yönetim Kurulu Başkanı 
 
Eğitim:  Boğaziçi Üniversitesi İşletme bölümü mezunu olan Onur Takmak, 2002 yılında London 
Business School’da finans master eğitimi görmüstür. CFA titrinin sahibi olan Onur Takmak, aynı 
zamanda UKSIP üyesidir. 
 
Profesyonel: Kariyerine 1996 yılında Eczacıbası Menkul Değerler araştırma bölümünde başlayan 
Onur Takmak, daha sonra Demir Yatırım ve  Global Menkul’un New York ofisinde çalışmış, ve bunu 
takiben Londra’da yerleşik olan Acropolis Capital şirketinde uluslarası yatırım yönetimi konusundaki 
tecrübe edinmiştir.  İngiltere Sermaye Piyasası Kurulu’ndan IMC (investment management certificate 
–varlık yöneticisi sertifikası) ve threshold competent (yeterlilik eşiği üzerinde) lisans ve yeterlilikleri 
sahibi olan Onur Takmak Acropolis Capital’e ait uluslarası fonlarının yönetimini yapmıştır. Fon 
yöneticisi olarak alternatif yatırım enstrümanlarının uluslararası kapsamda araştırması ve bir portföy 
olarak kurgulayarak yatırımların yönetilmesini yapmıştır. 
 
2008 yılı başından bu yana RHEA Yatırım Grubu bünyesinde çalışan Onur Takmak, CFA, Grubun 
kaynaklarının yönlendirilmesi ve stratejik adımların kurgulanmasını ve yönetilmesini üstlenmiştir.  
 
Onur  Takmak ayrıca halen IVCI bağımsız yatırım komitesi üyesi olarak görev almaktadır. İstanbul 
Venture Capital Initiative (iVCi), Türkiye’nin ilk fonların fonu ve eş-yatırım programı olarak 2007’de 
kurulmuştur. Başlıca yatırımcıları arasında Küçük ve Orta Ölçekli Sanayi Geliştirme ve Destekleme 
İdaresi Başkanlığı (KOSGEB), Türkiye Teknoloji Geliştirme Vakfı (TTGV), Türkiye Kalkınma Bankası 
(TKB), Garanti Bankası, National Bank of Greece Grubu (NBG)  ve European Investment Fund (Avrupa 
Yatırım Fonu – "EIF") bulunmaktadır. EIF iVCi’nin danışmanlığını yapmaktadır. iVCi, Avrupa Birliği’nin 
Küçük ve Orta Büyüklükteki İşletmeler (KOBİ’ler) için uzman finansal kuruluşu ve European 
Investment Bank (Avrupa Yatırım Bankası – "EIB")’in risk sermayesi kolu olan EIF’in tecrübesinden 
güç almaktadır.  
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SÜLEYMAN GAZİ ERÇEL  
Görev : Yönetim Kurulu Başkan Vekili. 
 
Eğitim:1967’de Ankara Üniversitesi Siyasal Bilgiler Fakültesi mezunu olan Süleyman Gazi ERÇEL, 
1976’da Vanderbilt Üniversitesi’nden (Nashville, Tennesse, A.B.D.) master eğitimini yapmıştır. 
 
Profesyonel: Meslek yaşamına, 1967’de Maliye Bakanlığı Bankalar Yeminli Murakıplığında 
başladı.1977-1982 yıllarında, Maliye Bakanlığı Hazine ve M.İ.İT. Genel Sekreterliği’nde Kambiyo, IMF, 
Dünya Bankası, Bancılık ve Araştırma Bölümlerinden sorumlu Genel Müdür Yardımcısı olarak 
çalıştı.1982-1986 yılları arasında Uluslar arası Para Fonu’ndan (Washington D.C.) İcra Direktör 
Yardımcılığı yaptı. 1987-1989 döneminde Hazine Müsteşarlığı’nda Dış Ekonomik ilişkilerden sorumlu 
Hazine Genel Müdürlüğü görevini yürüttü. Haziran 1989’da kamudan ayrılan ERÇEL, yaklaşık 7 yıl özel 
sektörün üst yönetim kademelerinde görev aldı. Gazete ve dergilerde ekonomi ve finans üzerine 
yayımlanmış araştırmaları ve makaleleri bulunmaktadır. Gazi ERÇEL 1996-2001 yılları arasında 
Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası Başkanlığı yaptı. Evli ve bir çocuk babası olan Gazi ERÇEL halen 
Erçel Global Danışmanlık Şirketi’nin sahibi olup, HaberTürk gazetesinde köşe yazarlığı da 
yapmaktadır. 
 
HİLMİ DEVELİ 
Görev : Yönetim Kurulu Üyesi ve Denetimden Sorumlu Komite Üyesi. 
 
Eğitim: Yıldız Teknik Üniversitesi Makine Bölümü’nden mezun oldu.  
 
Profesyonel:1970-1989  yıları arasında   Denizcilik Bankası Hasköy Tersanesi, İst.Liman İşletmesi, 
dizayn ve üretim  mühendisliği,Üretim – Planlama şefliği, Başmühendislik, Planlama Koordinasyon 
Müdürlüğü, Kurul Üyeliği, Malzeme Müdürlüğü görevlerinde bulundu.1989 yılında İstanbul Deniz 
Otobüsleri İşletmesi Genel Müdürlüğü, 1991 de ise İstanbul Büyükşehir Belediyesi Kaynak Geliştirme 
ve İştirakler Dairesi Başkanlığı görevlerinde bulundu.İşletme eğitiminin yanı sıra, yönetim ve üretim  
planlama, üretim metodolojileri, finansal yönetim teknikleri, stok –kontrol ve maliyet analizleri gibi 
sofistike konularda gerek yurt içinde gerekse yurt dışında eğitimlere katıldı. KOSGEB Başkan 
Yardımcılığı ve daha sonra KOSGEB Başkanlığını yapan  Hilmi DEVELİ, 1995 yılında TBMM Denizli 
Milletvekili seçildi.  Parlamento da; Plan-Bütçe Komisyonu  ile Sanayi-Enerji ve Bilgi Teknolojileri 
Komisyonu üyeliklerinde bulundu.Türkiye’ de ve yurt dışında çok sayıda seminer, panel gibi 
toplantılara konuşmacı, tebliğ sunucu ve moderatör olarak katıldı. Uluslararası projelerde ulusal 
koordinatörlük görevini üstlenen DEVELİ,   bir çok üniversitede; Ekonomi-Reel Sektör, KOBİ’ler ve 
Girişimcilik, Bilişim teknolojileri, inovasyon, ar-ge  gibi konularda konferanslar vermeye de devam 
etmektedir. Çok sayıda sivil toplum kuruluşlarının üyesi olan  Hilmi Develi, 2001 de TOSYÖV Yönetim 
Kurulu Başkan Yardımcısı, 2002 de ise Yönetim Kurulu Başkanlığı’na seçildi ve halen başkanlık 
görevini sürdürmektedir. 2003 yılında Dünya Küçük ve Orta Boy İşletmeler Asamblesi - WASME ‘nin   
“ HİGH HONOR” Yüksek Şeref Ödülü” nü aldı.Kobi-Efor dergisi  yayın danışmanlığı ve yazarlığının yanı 
sıra  Cumhuriyet Gazetesi’nde  köşe yazarlığı yapmakta  ve  tv lerde  uzmanlık alanında programlara 
katılmaktadır.Ulusal ve uluslar arası gazete ve dergilerde olmak üzere 300 ün üzerinde makalesi 
yayımlanmıştır. Business Channel TV ‘nin kurucu ortağı ve İMC  adlı  Uluslar arası Yatırım ve Yönetim 
Danışmanlık şirketinin Yönetim Kurulu Başkanıdır. Hilmi DEVELİ  iki çocuk babası olup İngilizce 
bilmektedir. 
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İBRAHİM ERDOĞAN 
Görev : Yönetim Kurulu Üyesi ve Denetimden Sorumlu Komite Üyesi.  
 
Eğitim: Ege Üniversitesi Tıp Fakültesi (1983-1989) Aile Hekimliği Uzmanlığı’nda ihtisas yapmış olup, 
Ankara Numune Hastanesi’nde (1992-1996) ihtisas eğitimine devam etmiştir. 
 
Profesyonel: 1983-1989 tarihleri arası Ege Üniversitesi Aile Hekimliği Uzmanlığı’nda ihtisas yapmış, 
1992-1996 arasında ihtisasına Ankara Numune Hastanesinde devam etmiştir. 2004 yılından itibaren 
sağlık alanında faaliyet gösteren firmalarda üst düzey yöneticilik görevlerinde bulunmuş, halen Sağlık 
İletişimi ve Yayıncılık Hiz. Tic. Ltd.   Şti genel müdürlüğü görevini sürdürmektedir. 
 
MEHMET HAKAN AYTAÇ  
Görev : Yönetim Kurulu Üyesi. 
 
Eğitim: 1974-1975 A.İ.T.İ. Akademisi İşletme Yönetimi Enstitüsü Lisans Üst Bilim Uzmanlığı Pazarlama 
Yönetimi ile 1970-1974 Ankara İktisadi ve Ticari İlimler Akademisi Ekonomi – Maliye Bölümlerinden 
mezun olmuştur.  
 
Profesyonel: 2005 Meterksan Sistem ve Bilgisayar Teknolojileri A.Ş. 2000-2004 Yönetim Pazarlama 
Danışmanlığı, 1997-2000 Eylül GMG Gayrimenkul Gelişme İnşaat Turizm ve Ticaret A.Ş. Koordinatör-
İcra Kurulu Üyesi olarak çalışmış olup, 1995-1996 Bilkent bünyesinde SİSPA A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi 
– Genel Müdür, 1984-1995 Tepe Grubu Şirketlerinde Proje Koordinatörü, İdari ve Mali İşler 
Koordinatörü, Genel Koordinatör, Tepe Pazarlama ve Tic. A.Ş. –Genel Müdür, Tepe Grubu – Genel 
Müdür (Business Development), Tepe Grubu Şirketleri Yönetim Kurulu Üyeliği, Bilkent Holding 
Yönetim Kurulu Üyeliği, Bil Mobilya Murahhaza, Tepe Grubunu temsilen DPT Özel İhtisas Komisyon 
Üyeliği, Ankara Sanayi Odası Orman Ürünleri Komitesi Üyeliği ve Komite Başkanlığı, Turizm 
Bakanlığı’nda Danışmanlık yapmıştır. 1982-1984 OR SAN Mobilya A.Ş. Genel Müdürü, 1975-1982 
Bilkent Holding – Tepe Grubu, 1975-1976 Tepe Grubu Şirketlerinde Pazarlama Müdürü ve Üst Düzey 
Yöneticilik görevlerinde bulunmuş olup, 1969-1975 Mimaş Holding –Nel Nükleer Elektronik A.Ş. İdari 
Memur, Proje ve Sipariş Takip Uzmanı, Pazarlama Araştırması Şefi olarak görev yapmıştır. Evli ve 2 
çocuk babası olup, İngilizce bilmektedir. 

 
MEHMET OSMAN BİRSEN 
 
Görev: Yönetim Kurulu Üyesi.  
 
Eğitim:1968 yılında Siyasal Bilgiler Fakültesi Maliye ve İktisat bölümü mezunudur.   
Profesyonel: 12.12.1968 tarihinde Teftiş Kurulu'na girmiş, 28.12.1971 tarihinde Maliye Müfettişi 
olmuştur. 1975-1976 döneminde 1 yıl süreli olarak staj için İngiltere'ye gönderilmiştir. Hazine Genel 
Müdürlüğü ve M.İ.İ.T. Genel Sekreterliği'nde Banka ve Kambiyo Genel Müdür Yardımcılığı (1979-
1980), Maliye Bakanı Özel Danışmanlığı (1980-1981), Hazine Genel Müdür Başyardımcılığı (1981-
1983), A.B.D. Washington Büyükelçiliği Ekonomi ve Ticaret Müşavirliği (1983-1986), Hazine ve Dış 
Ticaret Müsteşarlığı Kamu Finansmanı Genel Müdürlüğü ve TEK Yönetim Kurulu Üyeliği (1987-1988), 
OECD Türkiye Daimi Temsilciliği Nezdinde Paris Daimi Temsilci Yardımcılığı (1989-1993), Başbakanlık 
Müsteşar Yardımcılığı (1993-1994) görevlerinde bulunmuş ve Nisan 1994'de Hazine ve Dış Ticaret 
Müsteşarlığı görevine atanmıştır. Müsteşarlığın Hazine ve Dış Ticaret olarak ikiye ayrılmasından sonra 
bu görevinden ayrılarak özel sektöre geçmiştir. 1995-1997 döneminde özel bir banka Yönetim Kurulu 
Üyeliği ve özel bir holding Genel Koordinatörlüğü görevini üstlenmiştir. Ekim 1997'de İstanbul 
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Menkul Kıymetler Borsası (İMKB) Başkanlığı, İMKB Takas ve Saklama Bankası (Takasbank) Yönetim 
Kurulu Başkanlığı ve Avrasya Borsalar Federasyonu (FEAS) Başkanlığı görevlerine getirilmiştir. Kasım 
2007'de IMKB Başkanlığından ayrılmıştır. Evli ve iki çocuk babası olup, İngilizce bilmektedir.  
 
MEMET YAZICI  
Görevi : Yönetim Kurulu Üyesi 
 
Eğitimi : Boğaziçi Üniversitesi Mühendislik Fakültesi mezunu olup, University of Rochester’den Finans 
ve Pazarlama konusunda yüksek lisans sahibidir. 
 
Profesyonel : 1990 ile 2007 yılları arasında ABD’de çalıştıktan sonra 2008 yılında İstanbul’a dönmüş 
ve yatırımcı ve danışman olarak çalışmıştır. Bir önceki görevinde, İstanbul ve Chicago merkezli 
Stowbridge Partners kurucu ve yönetici ortağı olarak 55 milyon ABD Doları tutarında bir risk 
sermayesi fonunu yönetmiştir. 2004 ile 2007 yılların arasından Chicago’da bulunan SBI Consulting 
firmasının kurucu ortaklığını ve COO’luk görevini yapmıştır. Tamamen sağlık sektörüne yönelik 
yatırımların değerlendirilmesi üzerine odaklanmış bu firmada dünyanın en büyük özel sermaye 
fonlarına ve sağlık şirketlerine danışmanlık yapmıştır. Danışmanlık yaptığı kurumlar arasında TPG, 
KKR, Morgan Stanley Ventures gibi fonlar ve Abbott, Pfizer, Baxter, CSL Behring, EMD Merck ve 
Solstice Neurosciences gibi şirketler bulunmaktadır. 1997-2004 arasında 125 Milyon ABD Dolarlık 
Ventures In Communications risk sermayesi fonunda Principal olarak görev yapmıştır. Bu görevi 
sırasında aynı zamanda 2 şirkette strateji ve ürün/marka üst yöneticisi görevinde bulunmuştur. 1996-
1997 yıllarında 320 Milyon Dolarlık MCI Ventures risk sermayesi fonunda kıdemli uzman olarak 
çalışmış ve bir portföy şirketinin ürün geliştirme bölümünün liderliğini üstlenmiştir. 1990 ile 1996 
yılları arasında yine A.B.D.’de American Airlines, Procter and Gamble ve American Foods şirketlerinde 
üst düzey yöneticiliği yapmıştır. University of Rochester’de ise Rektör ve Dekanlar Danışma 
Kurulu’nda görev almaktadır. 1967 yılı Karadeniz Ereğli doğumludur, evli ve 2 çocuk babasıdır. 
İngilizce ve Almanca dillerini anadili seviyesinde kullanmaktadır. 

 
MEHMET SELİM YAVUZ 
 
Görevi: Denetim Kurulu Üyesi  
 
Eğitimi: 1999-2002 Galatasaray Üniversitesi Hukuk Fakultesi mezunudur. 
Galatasaray Üniversitesi Hukuk Fakultesi mezunu olup aynı üniversitenin Sosyal Bilimler 
Enstitüsü“Özel Hukuk” Yüksek Lisans Programını bitirmiştir.2002-2005 tarihleri arasında bir hukuk 
bürosunda çalışan Mehmet Selim YAVUZ  bu tarihten itibaren Yavuz&Uyanık Hukuk Bürosu Kurucu 
Ortağı, Avukat olarak  faalitey göstermektedir.  

 
MEHMET LÜTFİ ONUR  
Görevi : Denetim Kurulu Üyesi 
 
Eğitim : Ankara Üniversitesi Siyasal Bilgiler Fakültesi İşletmecilik eğitimi almıştır.  
 
Profesyonel : 2009 MBK YMM ve Bağımsız Denetim Ltd. Şti. Kurucu Ortak görevlerinde, 1991-2009 
Yönet YMM ve Bağımsız Denetim A.Ş. Yönetim Kurulu Başkan Yardımıcısı, 1984-1991 Profilo Holding 
A.Ş. Holding Mali Koordinatörü, 1971-1984 T.C. Maliye Bakanlığı Gelirler Kontrolörü görevlerinde 
çalışmıştır. 
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YÖNETİM VE DENETİM KURULLARINDA GÖREV ALAN BAŞKAN VE ÜYELERİN YETKİ SINIRLARI 

 
Yönetim Kurulu Başkan ve Üyeleri Türk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasası Kanunu, ilgili diğer 

mevzuat çerçevesinde ve Şirket ana sözleşmesinde belirtilen yetkilerle şirketin temsili ve yönetimini 
gerçekleştirmektedirler. Ana sözleşmemizin 18 nci maddesinde ise Denetim Kurulu Üyelerinin 
görevleri belirtilmiştir.   

                                                                     

5) BAĞIMSIZ DENETİM KURULUŞU 
 Başaran Nas Bağımsız Denetim ve. Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş. 

(PricewaterhouseCoopers)  

 
6) ORTAKLIĞIN SERMAYE YAPISI 

 
A) SERMAYE :  

Şirket Sermaye Piyasası Kurulu hükümlerine göre 2.000.000-TL kayıtlı sermaye tavanı 
içerisinde tamamı ödenmiş 900.000-TL çıkarılmış sermaye ile kurulmuştur. 30.03.2010 tarihinde 
yapılan olağan genel kurul toplantısında kayıtlı sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye 
yükseltilmesi kabul edilmiş ve 02.04.2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmiş ve 07.04.2010 
tarihinde ilan ettirilmiştir. Sermaye Piyasası Kurulu’nun 29.04.2010 tarihli onayı ve 04.05.2010 tarih, 
GSYO.8/375 sayılı payların kayda alınması belgesi ile Şirket’in 900.000 TL olan ödenmiş sermayesinin 
tamamı iç kaynaklardan (1.893.624,69 TL'sı  Olağanüstü Yedek Akçelerden,  1.118.392,71 TL'sı Hisse 
senedi ihraç primlerinden ve 5.087.982,60 TL'sı Özsermaye enflasyon düzeltmesi olumlu 
farklarından) karşılanmak suretiyle 9.000.000 TL’ye yükseltilmiştir. Bedelsiz sermaye artırımı İşlemi 6 
Mayıs 2010 tarihinde tamamlanmıştır.  

 

Diğer taraftan, Şirketimizin 14.05.2010 tarih ve 2010/19 sayılı Yönetim Kurulu toplantısında 
18.000.000- TL Kayıtlı Sermaye tavanı içerisinde 9.000.000-TL olan Ödenmiş Sermayenin tamamı nakit 
artırmak suretiyle 18.000.000 TL’sına yükseltilmesine, 24.05.2010 tarih ve 2010/22 sayılı toplantısında 
18.000.000.-TL olan kayıtlı sermaye tavanının gelecek dönemlerde planlanan yatırımlar dikkate 
alınarak 180.000.000.- TL'na yükseltilmesine karar verilmiştir. 

 
 

ORTAKLAR : 
 

 
 
ORTAK 

 
 

GRUBU 

 
NAMA/ 

HAMİLİNE 

 
ORTAKLIK 

TUTARI (TL) 

HİSSE 
ORANI 

(%) 

 
ONUR TAKMAK 

 
A 

 
NAMA 

 
2.250.000 

 
25.00 

 
DİĞER (HALKA AÇIK) 

 
B 

 
HAMİLİNE 

 
6.750.000 

 
75.00 

 
TOPLAM 

               
9.000.000 

 
100.00 
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7) DÖNEM İÇİNDE ANA SÖZLEŞMEDE DEĞİŞİKLİK:  
 
30.03.2010 tarihinde yapılan Olağan Genel Kurul Toplantısında Şirketimiz Anasözleşmesinin 2,3,5,6,8. 
ve 29. maddelerinde değişiklik ile 34. madde ilavesi yapılmıştır. Şirket ünvanımız Rhea Girişim 
Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. olarak değiştirilmiştir. Bu değişiklikler 02.04.2010 tarihinde tescil 
ettirilerek  son halini almıştır. 

 
8) 01.01.2010 – 30.06.2010 DÖNEMİNİ İLGİLENDİREN ÖNEMLİ OLAYLAR; YÖNETİM    

KURULU KARARLARI İLE İMKB’YE GÖNDERİLMİŞ VE KAMUYA  AÇIKLANMIŞ ÖZEL 
DURUMLAR 

 
a) 05.01.2010 tarihli Özel Durum:  

Şirketimiz 31.12.2009 tarihindeki 2009/27 sayılı Yönetim Kurulu kararı ile; 
 
Sancak Mah. 201. Sok. No:9/5 Yıldız-Çankaya / ANKARA adresinde bulunan Şirket 

Merkezimiz 05.01.2010 tarihi itibariyle İran Cad. Karum İş Merkezi No: 366 Kavaklıdere / ANKARA 
adresinde faaliyetlerine devam etmekte olup; yeni telefon ve faks numaraları aşağıda belirtilmiştir. 

Tel No  : 0 312 – 466 84 50 
    0 312 – 466 84 51 
Faks No : 0 312 – 466 84 49 
 

b) 18.01.2010 tarihli Özel Durum:  
Şirketimiz 18.01.2010 tarihli ve 2010/01 no.lu Yönetim Kurulu kararıyla;  

 
Medikal sektörün öncü firmalarından tek kullanımlık sarf malzemeleri, tıbbi ve cerrahi 

malzemelerin üretimi konusunda faaliyet gösteren Seta Tıbbi Cihazlar İthalat ve İhracat Pazarlama 
Ticaret ve Sanayi A.Ş. ile Yatırım Sözleşmesi imzalanarak, Şirket’e ortak olunmuş ve projeye katılım 
bilgileri aşağıda açıklanmıştır. 

 
 Şirket’in Ödenmiş Sermayesi  : 5,500,000 TL  

 Şirket’in Adresi    : Atatürk Organize Sanayi Bölgesi 10006 Sokak No:49  
  A.O.S.B.  Çiğli / İZMİR 

 Bulunduğu Sektör    : Medikal.  
 
 

 Faaliyet Konusu    :Tek kullanımlık sarf malzemeleri, tıbbi ve cerrahi  
   malzemelerin üretimi.  
 

 Girişim Şirketine İştirak Oran-Miktarı : %51 oranında 2,805,000 TL nominal değerli  
 

 Hisse Alım Bedeli   : 3,412,512.00 TL  
 

 Yatırım Takvimi    : devir alınacak 51% hisse karşılığı yatırım miktarı 
31.12.2011 tarihine kadar ödenecektir. 
 

 Yatırım Vizyonu    : 75 milyar dolar büyüklüğünde olan uluslar arası tek 
kullanımlık sarf malzemeleri piyasasında Türkiye’nin sektör lideri olan SETA’nın, Vakıf Girişim 
Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş.’nin şirketin çoğunluk hisselerini devralmasını takiben, 
finansal ve yönetsel desteği ile Avrupa’da sektör liderleri arasında yer almasıdır. 
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c) 19.01.2010 tarihli Özel Durum:  
Şirketimiz 19.01.2010 tarihli ve 2010/02 no.lu Yönetim Kurulu kararıyla;  
 

Bilişim sektöründe Bütünleşik Tehdit Yönetimi Çözümleri (Yazılım + Donanım) Üretimi 
konusunda faaliyet gösteren NetSafe Bilgi Teknolojileri A.Ş. (“Netsafe”) ile Yatırım Sözleşmesi 
imzalanarak, Şirket’e ortak olunmuş ve projeye katılım bilgileri aşağıda açıklanmıştır. 

 

 Şirket’in Ödenmiş Sermayesi  : 12.500.00 TL  
 

 Şirket’in Adresi    : Yalıyolu Sok. İsmail Ergin İş Merkezi No:56 A Blok  
    Daire:16 34744 Kadıköy / İSTANBUL 
 

 Bulunduğu Sektör    : Bilişim 
 

 Faaliyet Konusu    : Bütünleşik Tehdit Yönetimi Çözümleri (Yazılım +  
    Donanım) Üretimi  
 

 Girişim Şirketine İştirak Oran-Miktarı : %60 oranında 7.500.00 TL nominal değerli  
 

 Hisse Alım Bedeli   : 7.500,00 TL nakit hisse devir bedeli ve 844.820,00 
TL’ye kadar şirketin kullandığı kredilere karşılık teminat sağlanması 
 

 Yatırım Vizyonu    : 1.8 milyar dolarlık global bütünleşik tehdit yöntemi 
pazarında Türkiye’nin en hızlı büyüyen ve 150’den fazla kurumsal müşteri ile çalışan şirketi 
olan Netsafe, Vakıf Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş.’nin, şirketin çoğunluk hisselerini 
satın alınmasını takiben sağlayacağı sermaye, yönetsel destek ve uluslar arası stratejik iş 
geliştirme katkısı ile sektörde global bir oyuncu ve bölgesel bir lider olmasıdır.  

d) 03.02.2010 tarihli Özel Durum:  
Şirket Yönetim Kurulu 26.01.2010 tarihli toplantısında; 
 
Şirket’imizin 2009/25 sayılı Yönetim Kurulu kararı ile Şirket’in kayıtlı sermaye tavanının 

2.000.000.-TL’den 10.000.000.-TL’ye artırılması için SPK’nın onayına başvurulması kararı alınarak ilgi 
tarihli Özel Durum açıklamamız ile durum açıklanmıştır. Ancak Şirket’ce yapılacak yatırımların daha 
yüksek bir sermaye miktarını gerektirebilecek olması nedeniyle Şirket’in kayıtlı sermaye tavanının 
2.000.000.-TL’den azami üst sınır ilan 18.000.000.-TL’ye artırılması için SPK’dan ve Sanayi Ticaret 
Bakanlığı’ndan onay almak üzere gerekli başvuruların yapılmasına, 

Öte yandan, işbu karar ekli olan tadil tasarısı uyarınca Şirket’imizin anasözleşmesinin 
2.,3.,5.,6.,8.,29. maddelerinin değiştirilmesi ile anasözleşmeye yeni 34. maddenin eklenebilmesi için, 
ekteki tadil tasarısı ile SPK’dan ve Sanayi Ticaret Bakanlığı’ndan onay almak üzere gerekli başvuruların 
yapılmasına, 

 
Olağan Genel Kurul’un onayına sunulmasına oy birliği ile karar vermiştir. 
 
e) 03.02.2010 tarihli Özel Durum:  
03.02.2010 tarih saat 17:46’da yapılan özel durum açıklamamızda Anasözleşmemizin 2.3.5,6,8 

ve 29. maddelerinin değiştirilmesi ve anasözleşmemize yeni 34. maddenin ilave edilmesi için Sermaye 
Piyasası Kurulu’ndan izin alınması amacıyla müracaat edildiği açıklanmıştır.  

 
Bu açıklamamızın ekinde yer alması gereken tadil metinleri sehven yer almamış olup,bu 

açıklamamız ekinde yer almıştır. 
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f) 05.02.2010 tarihli Özel Durum :  
% 51 oranında hissedarı bulunduğumu SETA TIBBİ CİHAZLAR İTHALAT İHRACAT PAZARLAMA 

TİCARET VE SANAYİ A.Ş.’nin 13 650 adet hissenin Menemen İcra Müdürlüğü tarafından yapılan açık 
artırma yoluyla 03.02.2010 tarihinde yapılan satışına katılınmış olup açık artırma Şirketimizde 
kalmıştır.  

Ancak prosedür gereği açık artırma henüz kesinleşmemiş olup, açık artırımın Şirketimizde 
kaldığının kesinleştiği Menemen İcra Müdürlüğü tarafından bildirlesi sonrası alış fiyatı ayrıca 
duyurulacaktır.  

 
g) 17.02.2010 tarihli Özel Durum : 

Basın ve yayın organlarında Cumhurbaşkanımız Sayın Abdullah GÜL’ün Bangladeş ziyareti 
sırasında Yönetim Kurulu Başkanımız Sayın Onur TAKMAK ile DANA Group Başkanı Sayın Salman 
MASUD arasında portföy şirketimiz Seta Tıbbi Cihazlar İthalat İhracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.Ş. 
ile Netsafe Bilgi Teknolojileri A.Ş. faaliyetlerini içeren 1 (Bir) Milyar Dolara kadar altyapı ve proje 
geliştirme mutabakat zaptı imzalandığı yönünde haberler yer almaktadır. 

 
Anlaşma haberlerde de açık olarak yazdığı gibi portföy şirketlerimiz üretim maliyetlerini 

optimize etmek için bu ülkelerde üretim olanaklarını ve maliyetlerini araştırmak yüklenici arayışını 
sürdürmek, ve ürünlerinin bu coğrafyada satılabilmesi için Pazar çalışmasını yapmak ve ürünlerinin  
dağıtımı için bir ortak belirlemesini gösteren bir anlaşmadır. Bir çalışma ortaklığı anlaşmasıdır, bu 
aşamada üretim ve satışa dair sipariş bazında bir gelişme olmadığından portföy şirketlerimiz finansal 
faaliyetlerini kesin bir şekilde etkileyecek bir noktada değildir.  

Portföy Şirketlerimizin performansına müspet şekilde bir yansıma yaratacak kesin bir üretim 
ya da satış noktasına geldiğinde kamuya gerekli bilgilendirme ayrıca duyurulacaktır.  

 
h) 17.02.2010 tarihli Özel Durum : 
Şirketimiz 17.02.2010 tarihli ve 2010/05 no.lu Yönetim Kurulu kararıyla;  

 
İskenderun ve çevresindeki toplam 27 beldenin Entegre Katı Atık Yöntemini Yap İşlet Devret 

modeli ile 25 yıl süreyle gerçekleştirecek olan Envitec Çevre Teknolojileri İşletme İnşaat İthalat 
İhracat Nakliye Makine İmalat ve Ticaret Sanayi Limited Şirketi’ne Yatırım kararı alınmıştır. 
 

 Şirket’in Ödenmiş Sermayesi  : 500.000 TL  
 

 Şirket’in Adresi    : Atatürk Bulvarı, No: 154/13, Çankaya Ankara  
 

 Bulunduğu Sektör    : Temiz Altyapı / Temiz Enerji 
 

 Faaliyet Konusu    : Entegre Katı Atık Yönetimi 
 

 Girişim Şirketine İştirak Oran-Miktarı : %33  
 

 Hisse Alım Bedeli   : 2.500.000,00 TL  
 
ı)  17.02.2010 tarihli Özel Durum : 
Şirketimiz Yönetim Kurulu, Şirketimiz Denetim Komitesi’nin onayı doğrultusunda, 2010 yılı  

bağımsız dış denetim hizmetleri için Başaran Nas Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali 
Müşavirlik A.Ş. (PWC) ile sözleşme imzalanması için Şirketimiz Genel Müdürlüğü’nün yetkili 
kılınmasına ve söz konusu hususun, Olağan Genel Kurul’un onayına sunulmasına oy birliğiyle karar 
vermiştir.  
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i) 23.02.2010 tarihli Özel Durum :  
18.01.2010 tarihli özel durum açıklamamızda;  
 
5.500.000 TL sermayeli Seta Tıbbi Cihazlar İthalat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.Ş.’ne 

2.805.000 TL nominal değerli hisselerin 3.412.512,00 TL bedelle satın alınarak % 51 oranında iştirak 
edildiği, 

 
05.02.2010 tarihli özel durum açıklamamızda ise; Şirket’in küçük bir yatırımcısının hissesi, icra 

yoluyla satışa çıkmış ve 13.650 TL nominal değerli hisseler Şirketimiz tarafından icra satışından alındığı 
belirtilmiştir. 

Söz konusu devirlerle ilgili işlemler tamamlanmışolup, 22.02.2010 tarihi itibariyle Şirketimiz 
adına devirler gerçekleştirilmiştir. 

 
Hisse alım bedeli 1.493.925 EURO olup, alım bedelinin 500.000 EURO’su peşin ödenmiştir. 

Kalan borcun 500.000 EURO’su 1 Haziran – 1 Eylül 2010 tarihleri arasında Şirketimizce belirlenecek bir 
tarihte bakiyesi ise 31.12.2010 tarihinde ödenecektir. Hisselerimizin maliyet bedeli ödeme 
tarihlerindeki Döviz Kurları dikkate alınarak belirlenecektir.  

 
Tüm bu işlemler sonucu Seta Tıbbi Cihazlar İthalat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.Ş.’deki 

paylarımıza ilişkin bilgiler aşağıdaki tabloda verilmektedir. 
 
Seta Tıbbi Cihazlar İthalat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.Ş. 

Şirketin 
Sermayesi 

İşlemin 
Niteliği 

İşleme Konu Payların 
Nominal Tutarı (TL) 

Şirketin Sermayesi 
İçindeki Payı (%) 

5.500.000 Alım 2.053.470 51,34 
 
j)  05.03.2010 tarihli Özel Durum : 

 Şirket Yönetim Kurulumuzun 05.03.2010 tarihinde toplanarak; 2010/10 sayılı kararı uyarınca; 
 
 Şirketimizin 30/03/2010 tarihinde yapılacak 2009 yılı Olağan Genel Kurul Toplantısı’nda 
Ortakların tasvibine sunulmak üzere; 

1-Vergi Usul Kanunu hükümlerine göre yasal kayıtlarımızda yer alan cari dönem karının 
geçmiş yollar zararlarından mahsup eidlmesine, 

2-SPK Mevzuatı Seri: XI, No: 29 sayılı tebliğe göre düzenlenen mali tablolarda yer alan cari 
dönem karının geçmiş yıllar zararlarından mahsup edilmesine, 

3-Şirket’in 2009 yılı Vergi Usul Kanunu hükümlerine ve SPK Mevzuatı Seri: XI, No: 29 sayılı 
tebliğe göre düzenlenen mali tablolarda dönem karı olmasına karşın her iki tabloda da geçmiş yıllar 
zararlarının mahsup edilmesinden sonra dağıtılacak kar kalmadığından kar dağıtımının söz konusu 
olmadığına, 
 
ve bu hususların Genel Kurul’un onayına sunulmasına karar verilmiştir. 
 

k) 05.03.2010 tarihli Özel Durum :  
GÜNDEM: 
1.Açılış ve Başkanlık Divanı’nın teşkili, 
 
2.Genel Kurul tutanaklarının imzalanması hususunda Başkanlık Divanına yetki verilmesi, 
 
3.Yıl içinde Yönetim Kurulu üyelerine ve Denetim Kurulu Üyeliklerine yapılan atamaların 
tasvibi, 
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4.Şirket’in 2009 yılı hesap ve işlemlerine ait Yönetim Kurulu, Denetçiler Raporları Bağımsız 
Denetim Raporlarının okunması ve müzakeresi, 
 
5.Şirket’in 2009 yılı Bilanço, Kar/Zarar hesaplarının okunması, müzakeresi ve onaylanması, 
 
6.Şirket’in 2009 yılı faaliyetleri ile ilgili olarak Yönetim Kurulu Üyelerinin ibrası, 
 
7.Şirket’in 2009 yılı faaliyetleri ile ilgili olarak Denetçilerin ibrası, 
 
8.Karın tevzii hakkındaki Yönetim Kurulu teklifinin görüşülmesi ve karar bağlanması, 
 
9.Anasözleşmemizin 2,3,5,6,8. Ve 29. maddelerinin değiştirilmesi  ile 34. madde ilavesi Tadil 
Metninin Sermaye Piyasası Kurulu ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlığı’nın izinleri gereği kabulü 
ve onayının karar bağlanması, 
 
10.Bağımsız Denetim Şirketi’nin seçimi ile ilgili Yönetim Kurulu kararının onaylanması, 
 
11.Yönetim Kurulu Üyelerinin ve Denetçilerin huzur hakkının belirlenmesi, 
 
12.Yönetim Kurulu Üyelerinin ve Denetçilerin seçimi, 
 
13.Yönetim Kurulu üyelerinin Türk Ticaret Kanunu’nun 334. ve 335. maddelerine göre işlem 
yapmalarına izin verilmesi, 
 
14.Bağışlar, 
 
15.Dilekler. 
 
EK AÇIKLAMALAR 

 
VAKIF GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM ORTAKLIĞI 
ANONİM ŞİRKETİ YÖNETİM KURULU BAŞKANLIĞI'NDAN; 

Şirketimizin 2009 yılı Olağan Genel Kurul Toplantısı Türk Ticaret Kanunu'nun 364 ve Ana 
Sözleşmemizin 21  Maddeleri gereğince  30 Mart 2010 Salı  günü saat 14:00'da aşağıda yazılı gündemi 
görüşmek üzere, İran Caddesi  No:21 Karum İş Merkezi Kat:3 D 366 Kavaklıdere / ANKARA adresindeki 
Şirketimiz Genel Müdürlüğü'nde yapılacaktır. 
  

Şirketimizin 2009 yılı Olağan Genel Kurul Toplantısında hazır bulunacak ortaklarımızın gerek 
kendilerine ait, gerek temsil edecekleri diğer pay sahiplerine ait pay senetlerini veya bunlara sahip 
olduklarını gösteren belgeleri  toplantı gününden en az bir hafta önce 22 Mart 2010 Salı (Salı dahil) 
gününe kadar, adresindeki İran Caddesi  No:21 Karum İş Merkezi Kat:3 D 366 Kavaklıdere / ANKARA 
Şirket merkezine tevdi ederek toplantıya giriş kartı almaları gerekmektedir.  Ayrıca Payları Merkezi 
Kayıt Kuruluşu nezdinde yatırımcı hesaplarında saklamada bulunan ve Genel Kurul Toplantısına 
katılmak isteyen ortaklarımızın  Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. nezdinde kendilerini "Blokaj Listesi"ne 
kayıt ettirmeleri gerekmektedir.  
 

Toplantıda bulunmayacak pay sahipleri kendilerini temsil ettirmek istedikleri taktirde 
yukarıdaki hususları yerine getirdikten sonra sair pay sahiplerine veya başka şahıslara vekalet 
vermeleri gerekmektedir.  
 

Vekaletname örneğini Şirket merkezinden temin edebilecekleri gibi, vekalet örneği aşağıda 
verilmiştir. 
 

Giriş kartı almak için 22 Mart  2010 tarihinden sonra yapılacak başvurular kabul 
edilmeyecektir. 
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Şirketin 2009 yılı bilanço, kar ve zarar hesabı ile Yönetim Kurulu ve Denetçi raporları 14 Mart 
2010 tarihinden itibaren 1 yıl süre ile Şirket merkezinde pay sahiplerinin incelemesine hazır 
bulundurulacaktır.  
 

Sayın ortakların bilgi edinmeleri ve belirli gün ve saatte toplantıya katılmaları rica olunur. 
 

l) 17.03.2010 tarihli Özel Durum :  
2.000.000 TL Kayıtlı Sermaye tavanı içerisinde 900.000 TL olan Çıkarılmış Sermayemiz'in 

Sermaye Piyasası Kurulu'na sunulmak üzere, görüşü istenen Yeminli Mali Müşavir Raporu'nda 
belirtilen hususlar dikkate alınarak, Sermaye Piyasası Kurulu'nun "Kayıtlı Sermaye Sistemine İlişkin 
Esaslar Tebliği" (Seri IV, No: 38) 4. Maddesi 7. fıkrasında belirtilen "Nakit artırım dışındaki tüm iç 
kaynakların sermayeye ilavesi suretiyle bir defaya mahsus olmak üzere Kayıtlı Sermaye tavanı 
aşılabilir" istisnasından yararlanılarak;  
 

1.893.624,69 TL (Birmilyonsekizyüzdoksanüçbinaltıyüzyirmidört Türk Lirası, altmışdokuz 
kuruş) Olağanüstü Yedeklerden, 1.118.392,71 (Birmilyonyüzonsekizbinüçyüzdoksaniki Türk Lirası, 
yetmişbir kuruş) Hisse Senedi İhraç Primlerinden ve 5.087.982,60 TL 
(Beşmilyonseksenyedibindokuzyüzsekseniki Türk Lirası, altmış kuruş) Enflasyon Düzeltmesi Olumlu 
Farklarından karşılanmak suretiyle toplam 8.100.000 TL (sekizmilyonyüzbin Türk Lirası) bedelsiz 
artırılarak 9.000.000 TL (Dokuzmilyon Türk Lirası)' na yükseltilmesine, çıkarılacak yeni payların 4. 
tertip olmasına, A Grubu paylar için A Grubu, B Grubu paylar için ise B Grubu yeni pay çıkarılmasına, 
 
karar verilmiştir. 

 

m) 17.03.2010 tarihli Özel Durum :  
Şirketimizin 17.02.2010 tarihli Özel Durum Açıklamamızda belirtildiği üzere; 

 
İskenderun ve çevresindeki toplam 27 belediyenin Entegre Katı Atık Yönetimini Yap İşlet 

Devret Modeli ile 25 yıl süreyle gerçekleştirecek olan Envitec Çevre Teknolojileri İşletme İnşaat İthalat 
İhracat Nakliye Makine İmalat ve Ticaret Sanayi Limited Şirketi'ne katılımı hususunda Yatırım 
Sözleşmesi 17.03.2010 tarihinde imzalanmış olup, devir işlemleri 19.03.2010 tarihinde 
gerçekleştirilecektir. 

 
n) 17.03.2010 tarihli Özel Durum :  
Şirketimiz lider sermayedarı Onur TAKMAK'ın imtiyazlı A grubu payları devr alması nedeniyle 

Seri IV, No:44 sayılı "Çağrı Yoluyla Ortaklık Paylarının Toplanmasına İlişkin Esaslar Tebliği" 
çerçevesinde ortaya çıkan çağrı yükümlülüğünün yerine getirilmesi amacıyla 1 TL nominal bedelli B 
Grubu pay için 7.55 TL bedelle diğer hissedarların elinde bulunan payların Çağrı Yoluyla toplanması 
amacıyla Sermaye Piyasası Kurulu'na yapmış olduğu müracaat, Kurul tarafından olumlu karşılanmış 
olup, konuya ilişkin Kurul kararı 2010/11 sayılı haftalık bültende yayımlanmıştır. Çağrı yoluyla ortaklık 
payları Eti Yatırım A.Ş. tarafından yerine getirilecektir.  

 
o) 17.03.2010 tarihli Özel Durum :  
Şirketimizin hisse senetlerinde gerçekleşen "Olağandışı Fiyat ve Miktar Hareketleri"ne ilişkin 

olarak, Şirketimizin henüz kamuya açıklanmamış herhangi bir özel durumu bulunmamaktadır. 
 
p) 26.03.2010 tarihli Özel Durum :  
17.03.2010 tarihli Özel Durum Açıklamamızda belirtildiği üzere;  
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Tamamı iç kaynaklardan karşılanarak, çıkarılmış sermayemizin 900.000 TL'dan 9.000.000 
TL'ya artırımına izin verilmesi ve ihraç edilecek 4. tertip pay senetlerimizin kurul kaydına alınması için 
Sermaye Piyasası Kurulu'na müracaat edilmiştir. 

 
r) 30.03.2010 tarihli Özel Durum :  
Şirketimizin 2009 yılı Olağan Genel Kurul Toplantısı 30.03.2010 Salı günü Saat 14:00'de Şirket 

Merkezi'nde yapılmış olup, alınan kararlara göre; 

 Yıl içinde Yönetim Kurulu üyelerine ve Denetim Kurulu Üyeliklerine yapılan atamaların 
onaylanmasına, 

 2009 yılı hesap ve işlemlerine ait Yönetim Kurulu Faaliyet Raporu, Denetçiler Raporu ve 
Bağımsız Denetim Raporlarının onaylanmasına, 

 2009 yılı Bilanço, Kar/Zarar Cetvellerinin onaylanmasına, 

 2009 yılı faaliyetleri Yönetim Kurulu üyelerinin ibra edilmesine, 

 2009 yılı faaliyetleri Denetçiler ibra edilmesine, 

 2009 yılı karının geçmiş dönem zararlarına mahsubu nedeniyle kar dağıtımı yapılmamasına, 

 Ana Sözleşmemizin 2.,3.,5.,6.,8. ve 29. maddelerinin değiştirilmesi ile Anasözleşmemize 34. 
madde ilave edilmesine ilişkin düzenlenmiş tadil tasarısının Sermaye Piyasası Kurulu'nun 
08.03.2010 tarih ve 186-2287 sayılı, T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlığı, İç Ticaret Genel 
Müdürlüğü'nün 15.03.2010 tarih ve 32036-1479 sayılı izinleri gereği, Ana Sözleşmenin 
2.,3.,5.,6.,8. ve 29. maddelerinin değiştirilmesi ile Anasözleşmemize 34. madde ilave 
edilmesine, tadil tasarısı şekliyle kabulüne ve onaylanmasına, 

 Bağımsız Denetim Şirketinin seçimi ile ilgili Yönetim Kurulu kararının onaylanmasına, 

 Yönetim Kurulu Üyelerine aylık net 2.500-TL ücret ödenmesine, Denetçilere ise ücret 
ödenmemesine, 

 Yönetim Kurulu Üyeliklerine bir yıl süreyle görev yapmak üzere Onur TAKMAK'ın (A) Grubu 
paylarını temsilen Onur TAKMAK'ın, Süleyman Gazi ERÇEL'in, Mehmet Osman BİRSEN'in,  
Hilmi DEVELİ'nin ve Memet YAZICI'nın (B) Grubu payları temsilen Mehmet Hakan AYTAÇ'ın  
ve İbrahim ERDOĞAN'ın seçilmelerine, 

 Denetim Kurulu Üyeliklerine bir yıl süreyle görev yapmak üzere  Onur TAKMAK'ın (A) Grubu 
paylarını temsilen Mehmet Selim YAVUZ'un ve Mehmet Lütfi ONUR'un seçilmelerine, 

 Yönetim Kurulu üyelerinin Türk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335. Maddelerine göre işlem 
yapmalarına izin verilmesine, 

 
oy birliği ile karar verilmiştir. 
 

s) 30.03.2010 tarihli Özel Durum :  
30.03.2010 tarihinde Saat 15:40'da 2009 yılı Genel Kurul toplantısı sonucunda yapılan 

açıklamamıza ait kar dağıtım tablosu ekte sunulmuştur. 
 
t) 30.03.2010 tarihli Özel Durum :  
30/03/2010 tarihinde Şirketimiz işlem sırasının kapatılması Şirketimiz faaliyetleri ve iş 

planımızda bir aksama veya değişiklik sonucu olarak gerçekleşmemiştir.  
 

Brüt takas uygulaması ile ilgili olarak Sermaye Piyasası Kurulu 30/03/2010 tarihinde bir basın 
duyurusu yapmış ve bu duyuru ile Brüt takas uygulamasının, sadece takas işlemleri ile ilgili olup 
uygulamanın yatırım kararlarını etkileyecek ve yatırım yapmayı engelleyecek hiçbir olumsuz yönü 
bulunmadığını beyan etmiştir. Bu duyuru haricinde şirketimiz hisse senedinin üçüncü kişiler nezdinde 
yanlış intiba uyandırabilecek ve piyasaya net katkı sağlamayan nitelikteki alım-satım işlemleri ile 
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olağandışı fiyat-miktar hareketlerine maruz kalıp kalmadığı ile ilgili şirketimize ulaşan ayrıca bir 
bilgilendirme bulunmamaktadır. 

 
Şirketimiz faaliyetlerini, açıklanan yatırım çalışmalarını hiç bir aksama olmaksızın 

sürdürmektedir.  
 

Sayın yatırımcılarımıza saygıyla duyurulur. 
 
u) 30.03.2010 tarihli Özel Durum :  
Brüt Takas uygulamasına geçişi takiben yatırımcılarımız tarafımıza iletilen ve aynı konular 

üzerinde odaklanan sorulara cevaben ekteki bilgileri tüm yatırımcılarımız ile paylaşmak istiyoruz:  
1) Lider sermayedarımız Onur TAKMAK'ın tarafından Şirketimiz hisseleri ile ilgili olarak Sermaye 

Piyasası Kurulu tarafından çağrı  fiyatının onaylanarak kamuya duyurulduğu 24 Şubat 2010 
tarihinden sonra hisselerin Çağrı  Yoluyla Toplanmasına İlişkin Kurul Tebliği'ne uygun olarak  
herhangi bir hisse senedi alış yada satış işlemi yapılmamıştır. 

2) Sermaye Piyasası Kurulu 30 Mart 2010 tarhinde Şirketimiz hisselerinde brüt takas uygulamasına 
geçileceği açıklamıştır. Bu açıklamadan, uygulamaya piyasada sınırlı sayıda hissemiz bulunmasına 
rağmen çok yüksek hacimle hisse fiyatımızın yükselmesi nedeniyle geçildiğini, bu uygulamanın  
yapay fiyat ve piyasa oluşturma teşebbüslerini önlemeye ve küçük yatırımcıları korumaya yönelik 
süreli bir tedbir uygulaması oldugunu anlıyoruz. Bu husus ile ilgili olarak gerek Sermaye Piyasası 
Kurulu, gerekse İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Başkanlığı tarafından Şirketimizden veya Lider 
sermayedarımız Onur TAKMAK'tan herhangi bir belge talebinde bulunulmamıştır. Bu konuda 
şirketimiz de kamuoyu ile aynı zamanda bilgilendirilmiştir. Bu konuda SPK nezdinde bir 
başvurumuz olmadığı gibi, konu hakkında herhangi bir ilave bilgi sahibi de degiliz.  

3) Brüt takasın uygulama koşulları SPK tarafindan açıklanmakla birlikte: 
a. Uygulamanın kısıtlı örnekleri olması nedeniyle yatırımcılar tarafından amacının ötesinde, bu 

kararın serbest piyasada koşullarında fiyat oluşumuna mudahale olarak algılanıyor 
olmasından, ve bu sekilde yatırımcılarımızın bu uygulama sebebiyle zarara uğramasından,  

b. Şirketimizin hisselerinin işleme kapatilmasına rağmen 30.Mart.2010 tarihinde öğle saatlerine 
kadar (KAP'ta Merkezi Kayıt Kuruluşu açıklaması) kapatmanın sebebini öğrenenmemiş 
olmaktan ve ortaya cıkan bilgi eksikliği nedeniyle şirketimizin, calişanlarimizın ve Yönetim 
Kurulumuzun dedikodularla yıpratılmasına yol açilmasından rahatsızlık ve kaygı duymaktayız. 

c.  Bu karara dayanak olan ve şirketimiz hisselerinde suni fiyat oluşumuna sebebiyet verdiğinden 
şüphelenilen piyasa oyuncuları ve işlemler hakkında yapılan incelemelerin sonucunun 
şirketimize ve kamuoyuna açıklanması için SPK'ya başvuru yapılacaktır. Tüm 
yatırımcılarımızdan bu konunun bizimle birlikte takipçisi olmasını arzu ediyor ve istiyoruz. 

4) Brüt takas uygulamasına gecilen, 30.Mart.2010 tarihinde Genel Kurulunu tamamlayan Şirketimiz 
faaliyetlerine iş planları doğrultusunda azimle devam etmekte olup tüm enerjisiyle yatırımlarimızı 
geliştirmek ve yeni yatırımlar için çalışmalarını devam ettirmektedir. 

5) Yine tarafımıza ısrarla sorulan, bedelsiz bölünme süreci hakkında da daha önce kamuya yaptığımız 
açıklamalara paralel olarak, sürecin bizim tarafımızdaki kısmının tamamlanarak SPK'ya izin için 26 
Mart 2010 tarihinde başvurulduğunu, SPK'nın onayını takiben ivedi şekilde ortaklarımıza bedelsiz 
hisselerimizin dağıtılacağını belirtmek isteriz.   

                 
Sayın yatırımcılarımıza saygıyla duyurulur. 
 

v) 31.03.2010 tarihli Özel Durum :  
Şirketimiz 30.03.2010 tarihinde yapılan 2009 yılı Olağan Genel Kurul Toplantısı'nda;  
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Yönetim Kurulu Üyeliklerine Onur TAKMAK, Süleyman Gazi ERÇEL, Mehmet Osman BİRSEN, 
Hilmi DEVELİ, Mehmet YAZICI, Mehmet Hakan AYTAÇ ve İbrahim ERDOĞAN seçilmişlerdir.  
 

Seçilen Yönetim Kurulu Üyeleri arasında gerçekleştirilen görev dağılımı sonucunda Yönetim 
Kurulu Başkanlığı'na Onur TAKMAK'ın Yönetim Kurulu Başkan Vekilliği'ne Süleyman Gazi ERÇEL'in 
seçilmelerine karar verilmiştir.  
 

Yönetim Kurulu Üyesi olan Hilmi DEVELİ ve İbrahim ERDOĞAN Denetimden Sorumlu Komite 
üyeliklerine devam etmektedirler. 

 
w) 01.04.2010 tarihli Özel Durum :  
30.03.2010 tarihli Olağan Genel Kurul Toplantısında alınan karar doğrultusunda Vakıf Girişim 

Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. olan ünvanımızın RHEA GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 
olarak değiştirilmesi nedeniyle İMKB’da VKFRS olarak işlem gören hisse kodumuzun Şirketimiz 
hisseleri ile uyum sağlanması amacıyla RHEAG olarak değiştirilmesi için İMKB Başkanlığı’na müracaat 
edilmiştir. 

 
x) 01.04.2010 tarihli Özel Durum :  
Şirketimizin 2010 yılında yeni portföy yatırımları yapması nedeniyle 01.01.2010 tarihinden 

başlamak üzere 2010 yılı 1.ci 3 aylık dönem dahil olmak düzenlemekte olan solo finansal tablolar 
yerine konsolide finansal tablolardüzenlenecektir.  

 
y) 01.04.2010 tarihli Özel Durum :  

  Bilindiği üzere Şirketimiz hisse senetlerinde 30.03.2010 tarihinden itibaren gerçekleştirilen 
işlemlerden başlamak üzere brüt takas uygulamasına geçilmiştir. 
  SPK tarafından Kurul’un internet sayfasında yapılan aynı tarihli açıklamadan da anlaşılacağı 
üzere, sözkonusu tedbir ile Şirketimiz hisse senetlerinin piyasasında üçüncü kişiler nezdinde yanlış 
intiba uyandırabilecek ve piyasaya net katkı sağlamayan nitelikteki alım-satım işlemleri ile olağandışı 
fiyat-miktar hareketlerinin önüne geçilmesi amaçlanmaktadır. 
  Konu ile ilgili SPK yetkilileriyle 01.04.2010 tarihinde Saat 18:00’de SPK İstanbul Temsilciliği’nde 
bir görüşme yapılmış olup, yapılan görüşme sonrasında alınan tedbirin Şirketimiz faaliyetleriyle ve 
Şirketimiz yöneticileri ile ilgili olumsuz bir durumdan kaynaklanmadığı ve brüt takas uygulamasının 
teknik olarak hisse senedinin fiyatında meydana gelen aşağı yönlü harekete sebep olmayacağı 
anlaşılmıştır. 
  SPK tarafından uygulanan brüt takas uygulamasının yatırımcıları korumaya yönelik bir tedbir 
olduğu ve bu tedbirin geçici bir uygulama olduğu bilgisi edinilmiştir. Bu çerçevede, Şirketimiz paylarına 
yatırım yapan iyi niyetli ortakların ve yatırımcıların brüt takas uygulamasından zarar görmeyeceği 
açıktır. 
  Öte yandan, brüt takas uygulmasını gerekçe göstererek Şirket paylarının piyasa fiyatı üzerinde 
yapay baskı kurmaya çalışan kötü niyetli yatırımcılar hakkında hem Şirketimizin hem de ortaklarımızın 
hakları saklı bulunmaktadır. 
  Son olarak; SPK yetkilileri ile birebir görüşmemiz sonucunda edindiğimiz bilgiler ve kendi 
değerlendirmelerimiz çerçevesinde, Şirketimiz hakkında ya da Şirket yöneticilerimizi aleyhinde SPK 
kayıtlarına göre olumsuz hiçbir gelişme bulunmamakta olduğu ve SPK’nın brüt takas uygulamasının 
sadece bazı kötü niyetli yatırımcıların Şirket fiyatını hem artırma hem de düşürme yönünde yapay 
olarak etkileyebilecek teşebbüslerini önlemeye yönelik olduğu net olarak anlaşılmıştır. 
  Tüm yatırımcılarımıza ve kamuoyuna duyurulur. 
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z) 02.04.2010 tarihli Özel Durum :  
30.03.2010 tarihinde yapılan Olağan Genel Kurulumuz Toplantısında alınan karara istinaden 

Vakıf Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. olan ünvanımız RHEA GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş. olarak değiştirilmiş ve bu değişiklik Ankara Ticaret Sicil Memurluğunda 02.04.2010 
tarihinde tescil ettirilmiştir. 

 
aa) 07.04.2010 tarihli Özel Durum :  
Yatırım portföyümüzde yer alan Envitec Çevre Teknolojileri İşletme İnşaat İthalat Nakliye 

Makine İmalat ve Ticaret Sanayi LTD’nin Sermaye Piyasası Kurulu’nun 12.07.2007 tarih ve 26/745 
sayılı kararı çerçevesinde rayiç değerle değerlemeye tabi tutulması amacıyla yapılmakta olan 
çalımlanın uzaması nedeniyle, portföy tablomuzun ilan edilmesi süresinin ertelenmesi talebiyle 
Sermaye Piyasası Kurulu’na başvuruda bulunumuştur. Değerlemenin muhtemelen 22.04.2010 tarihine 
kadar tamamlanması beklenilmektedir. Değerleme çalışması tamamlandığı tarihte bulunan ratiç değer 
dikkate alınarak portföy tablomuz ilan edilecektir. 

 
bb) 08.04.2010 tarihli Özel Durum : 

 
Edinime İlişkin Yönetim Kurulu Karar Tarihi  : 08.04.2010 

Edinilen Finansal Duran Varlığın Ünvanı  : Marmara Feribot İşletmeleri A.Ş. (Muhtemel Unvan) 

Edinilen Finansal Duran Varlığın Faaliyet Konusu  : Marmara denizi ve uluslar arası sularda ro-ro gemi 
taşımacılığı ve işletmeciliği 

Edinilen Finansal Duran Varlığın Sermayesi  : 250.000 TL 

Finansal Duran Varlığı Edinme Yolu  : Kuruluşa iştirak 

İşlemin Tamamlandığı / Tamamlanacağı Tarih  : 30.04.2010 

Edinme Koşulları : Kurulacak Şirket’in anasözleşmesinde verilen esaslar 

Edinilen Payların Nominal Tutarı : 247.500 TL 
Beher Payın Alış Fiyatı  : 1 TL 

Toplam Tutar : 247.500 TL 

Edinilen Payların Finansal Duran Varlığın Sermayesine Oranı (%) : 99.00 

Edinimden Sonra Finansal Duran Varlıktaki İştirak Oranı (%) : 99.00 

Edinimden Sonra Sahip Olunan Oy Haklarının Finansal Duran 
Varlık Toplam Oy Haklarına Oranı (%) 

: 99.00 

Edinilen Finansal Duran Varlığın Ortaklığın Kamuya Açıklanan Son 
Mali Tablosundaki Aktif Toplamına Oranı (%) 

: 0.055 

Ortaklığın Faaliyetlere Etkisi : Ortaklık karlılığını artırıcı etkisi olacağı 
beklenilmektedir. 

Çağrıda Bulunma Yükümlülüğünün Doğup Doğmadığı : Hayır 

Çağrıda Bulunma Yükümlülüğü Doğuyorsa Muhafiyet Başvurusu 
Yapılıp Yapılmayacağı 

: Hayır 

Satan / Devreden Kişinin Adı / Ünvanı : Yeni Kuruluş olduğu için devreden bulunmamaktadır. 

Ortaklığın Satan/Devreden Tarafla İlişikisinin Niteliği : Taraflarla ilişki yoktur. 

Finansal Duran Varlığın Değerinin Belirlenme Yöntemi : Yeni Kuruluş olduğu için değerleme yapılmamıştır. 

Değerleme Raporu Düzenlenip Düzenlenmediği : Hayır 

Değerleme Raporu Düzenlenmediyse Nedeni : Yeni Kuruluş olduğu için değerleme yapılmamıştır. 

Değerleme Raporu Sonucu Bulunan Tutar : - 

İşlem Değerleme Raporundaki Sonuçlara Uygun 
Gerçekleştirilmemişse / Gerçekleştirilmeyecekse Gerekçesi 

: Yeni Kuruluş olduğu için değerleme yapılmamış ancak 
Şirket’e finansal katkı sağlayacağı fizibilite 
raporlarından anlaşılmıştır. 
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EK AÇIKLAMALAR : 
Yönetim Kurulumuz 08.04.2010 tarih ve 2010/16 sayılı toplantısında; 
 
Marmara Denizi ve uluslar arası denizlerde Ro-ro Gemi Taşımacılığı ve Gemi İşletmeciliği 
faaliyetlerini yürütmek üzere 250.000 TL sermaye ile Marmara Feribot İşletmeleri A.Ş. muhtemel 
ünvanı ile kurulacak olan Şirket’e % 99 oranında 247.500 TL sermaye payı ile kurucu ortak olarak 
katılmasına karar verilmiştir. 
 
Şirket’in kuruluş masrafları Şirket kuruluş işlemleri tamamlandıktan sonra tahsil edilmek üzere 
tarafımızdan karşılanacaktır. 
 

cc) 16.04.2010 tarihli Özel Durum : 
07.04.2010 tarihli Özel Durum Açıklamamızda portföyümüzde yeralan Envitec Çevre 

Teknolojileri İşletme İnşaat İthalat İhracat Nakliye Makine İmalat ve Ticaret Sanayi Ltd. ‘nin rayiç 
değerle değerlendirmeye tabi tutulması amacıyla portföy tablomuzun kamuya açıklanması için ek süre 
verilmesi talebiyle Sermaye Piyasası Kurulu’na müracaat edildiği duyurulmuştur. 

Sermaye Piyasası Kurulu tarafından bu talebimiz uygun bulunarak, portföy tablomuzun 
kamuya açıklanması için 26.04.2010 tarihine kadar ek süre verilmiştir. 

 
 
dd) 04.05.2010 tarihli Özel Durum : 

 
Mevcut Kayıtlı Sermaye Tavanı (TL) : 18.000.000,00 

Artırım Öncesi Ödenmiş / Çıkarılmış Sermaye (TL) : 900.000,00 

Artırım Sonrası Ödenmiş/Çıkarılmış Sermaye (TL) : 9.000.000,00 

Bedelsiz Artırım Tutarı (TL) : 8.100.000,00 

İç Kaynaklardan (TL) : 8.100.000,00 

Temettüden (TL) : 0,00 

Bedelsiz Artırım Oranı (%) : 900,00 

Bedelsiz Pay Alma Hakkı Kullanım Başlangıç Tarihi : 06.05.2010 

Artırılan Sermayeyi Temsilen İhraç Edilen Paylar İlk Defa Hangi Hesap Dönemi Karından 
Yararlanacak? 

: 2010 

 
EK AÇIKLAMALAR : 

Şirketimiz sermayesinin tamamı iç kaynaklardan karşılanmak suretiyle % 900 oranında 
artırılarak 900.000.- TL’dan 9.000.000.-TL’na yükseltilmesi nedeniyle artırılan 8.100.000.- TL 
tutarındaki sermayeyi temsil eden paylarımızın Sermaye Kurulu’nun 04/05/2010 tarih ve 4074491 
sayılı yazıları ile Kurul kaydına alındığı bildirilmiş ve belgeler alınmıştır. 
 

Artırılan sermayeyi temsil eden paylar ortaklarımız hesaplarına 06-07/05/2010 tarihleri 
arasında kayden aktarılması için 06/05/2010 tarihinde Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.’ne müracaat 
edilecektir. 
 
Sermaye Piyasası Kurulu Payları Kayda Alma Belgesi ekte yayımlanmıştır. 
Ortaklarımıza duyurulur. 
 

ee) 05.05.2010 tarihli Özel Durum : 
Bu açıklama ile, yatırımcılarımızı aşağıdaki hususlarda bilgilendiriyoruz. 
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1. Yatırım takımımız ve şirketimizdeki gelişmeler 
2. 26.04.2010 tarihinde ortaklarımıza duyurusu yapılan Şirketimiz portföy tablosunda yer alan 

bilgilere ek aydınlatıcı açıklamalar 
 

1. 2010 yılının ilk çeyreğinde hali hazırdaki yatırım ekibine konusunda derin uzmanlık sahibi 
aşağıdaki profesyoneller eklenmiştir: 
 
Sn. Seda Önen, CFO: 14 yıl Sermaye Piyasası Kurulu’nda Başuzmanlık ve Daire Başkan 

Yardımcılığı dahil görevlerde bulunmuş, daha sonra Mesa GYO’da Genel Müdür Yardımcısı olarak 
görev yaptıktan sonra mali ve idari yönetim, risk yönetimi ve mevzuat uyumu konularında sroumlu 
CFO olarak yatırım takımımıza katılmıştır. 
 

Sn. Av. Yasemin Erden, Hukuk Müşaviri : Cambridge Üniversitesi’nde hukuk tahsilini 
tamamlamasını takiben Pekin&Bayar Hukuk Bürosu’nda 7 yıl çalıştıktan sonra, gelişen piyasalara 
yatırım yapan Ashmore Grubu’nun gerek Türkiye’deki gerekse yurt dışındaki yatırımcılarından 
sorumlu hukuk müşaviri olarak birçok başarılı yatırımın hukuki sürecini yönetmiştir. Sn. erden 
ekibimizin tam zamanlı bir üyesi olarak hukuki süreçlerini yürütmektedir. 
 

Sn. Hakan Uzunhekim, Yatırım Analisti : Oxford Üniversitesinde endüstri mühendisliği tahislini 
tamamladıktan sonra JP Morgan İstanbul ve Londra’da toplam 6 yıl çalışmış, ardından da 3 sene PONL 
Maersk Türkiye Yönetim Kurulu üyeliğinde bulunmuştur. 2009 yılında İNSEAD’da MBA eğitimini 
tananlamadan önce 3 sene Kanada merkezli dünyanın en büyük web danışmanlığı WSI’ın Türkiye 
operasyonunu kurmuş ve genel müdürü olarak yürütmüştür. Sn. Uzunhekim bankacılık ve uluslararası 
denizcilik ve lojistik sektöründeki denetimiyle yatırım takımımıza dahil olmuştur. 
 

Sn. Erdem Kılıç, Yatırım Analisti : Yatırımı takımımıza katılmandan önce 2007-2010 yılları 
arasında PricewaterhouseCoopers Danışmanlık Hizmetleri biriminde şirket birleşme ve devralmaları 
finansal özel inceleme (M&A Due Diligence) projelerinde görev alan Sn. Erdem; 2007 yılında Koç 
Üniversitesi İktisadi ve İdari Bilimler Fakültesi’nden İşletme ve Ekonomi alanlarında çift anadal 
derecesi almıştır. 
Konusunda uzman profesyoneller ile portföyümüzdeki büyümeye paralel olarak yatırım takımımız ve 
Şirket altyapımız derinleşmektedir. 
 

2. 26.04.2010 tarihli portföy tablomuzda yer alan yatırımlarımız, Sermaye Piyasası Mevzuatı 
çerçevesinde, Uluslar arası Finansal Raporlama Standartlarının öngördüğü esaslar baz 
alınarak, enflasyonla ayarlanmış maliyet değeri veya gerçeğe uygun değeri ile portföy 
tablomuza ve mali tablolarımıza yansıtılmaktadır. 

 
Şirketimiz portföyünde yer alan Envitec, İskenderun ve çevresinde 27 belediyenin evsel 

atıklarının bertaraf işini, 25 yıl süreyle Yap İşlet Devret modeli ile üstlenmiş bir şirkettir. Çevre 
mevzuatının Avrupa Birliği’ne uyum sürecinin bir sonucu olarak Türkiye’de başlamakta olan modern 
atık bertarafı altyapı yatırım ve işletmeleri içerisindeki ilk uygulamalardan biridir. 

 
Envitec rekabetçi bir ihale süreci ile kazandığı işletme hakkı ve sorumluluğu ile evsel atığın ve 

kanalizasyon çamurunun taşınması ve bertarafı, medikal atıkların toplanması ve bertarafı, geri 
kazanım ve atıktan üretilebilecek tüm yan ürünlerin (elektrik enerjisi, organik gübre, vb.) ekonomik 
kullanım hakkını da elde etmiştir.  
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Yap İşlet Devret projesi ile elde edilen hakkın sonucu olarak sağlanan gelirlerden, faaliyet, 
yatırım ve finansman giderleri düşülerek yapılan değerleme çalışması sonucunda, Eti Yatırım 
tarafından hazırlanan Ek’teki raporda ayrıntılı şekilde belirtilen varsayımlar çerçevesinde, Envitec’in 
rayiç değeri 170 milyon TL olarak hesaplanmıştır. 
 

Envitec gelecek 25 yıldaki faaliyetleri ile söz konusu değere ulaşabilmesi için, önümüzdeki iki 
yıl içerisinde 69 milyon TL tutarında yatırım öngörülmektedir. Halihazırda Şirket çöp toplama ve 
taşıma faaliyetlerini yerine getirerek ciro üretirken, 2011 ortasında tamamlanması öngörülen yatırımı 
ile atık yönetimi, geri kazanım ve enerji üretiminden de ilave ciro elde etmeye başlayacaktır.     
 
Rhea Girişim, Envitec yatırım anlaşmasında, aşağıdaki başlıklarda sorumluluklar üstlenmiştir: 
 
* Halen Limited Şirket statüsünde olan Envitec’in Anonim Şirkete dönüşüm süreci başlatılmış 

ve bu sürecin tamamlanmasını takiben 2011 yılında tamamlanacak yatırım süreci boyunca Rhea 

Girişim üst sınırı toplam 7 milyon USD olacak şekilde ortaklık yapısı ve oranlarında bir değişim 

olmaksızın şirkete sermaye katkısında bulunacaktır.  

* Rhea Girişim, 69 milyon TL tutarında projenin finansmanının sağlanması için yerli ve yabancı 

finansman kuruluşları ile görüşmelerini yürütme sorumluluğunu taşımaktadır. Projenin çoğunluk 

hissedarı olan Almanya menşeeli Enviro ise uluslararası katı atık yönetim knowhowı ile ortaklık 

içerisinde yer almaktadır.  

* Rhea Girişim’in aktarmış olduğu mevcut hisse alım bedeli bu sermaye akışının sadece ilk 

dilimini oluşturmaktadır.  

* Rhea Girişim’in yatırıma yönelik finansman sağlanması ile ilgili sorumluluklarını tek taraflı 

olarak yerine getirmemesi durumunda, Envitec’in diğer ortaklarının yatırım sözleşmesi uyarınca Rhea 

hisselerini maliyet fiyatından geri alım hakları doğabilecektir.  

Portföyümüzdeki şirketlerden Seta, cerrahi operasyonlar için gerekli tüm tek kullanımlık 
malzemelerin steril bir paket içinde üretilerek satışını gerçekleştirmektedir. Seta’da önemli bir 
reorganizasyon çalışması yürütülmüş, şirketin finansman kaynakları yeniden yapılandırılmış, mali 
yönetimi güçlendirilmiştir. Yeni satış kanalları yaratılması ve mevcut satış kanallarının güçlendirilmesi 
için yurtiçi ve yurtdışında faaliyetler yürütülmektedir. Yakın zamanda şirket satışlarının ve karlılığının 
süregelen mali ve idari destek ve yapılanmadan olumlu bir şekilde etkilenmesi beklenmektedir. 
 

Portföyümüzdeki bir diğer yatırımımız olan İnternet Bilgi Güvenliği konusunda teknoloji ve 
ürün geliştiren Netsafe, yatırımımız ile birlikte ulusal ve uluslarası satış kanallarının oluşturulması için 
faaliyetlerini hızlandırmış ve satışlarını Ocak-Mayıs 2010 döneminde bir önceki yılın aynı dönemine 
göre  6 kat arttırmıştır. Netsafe’in satış ve mali yönetim kadrosu güçlendirilmiş, öngörülen büyüme 
için gerekli bütçeler firmaya sağlanmıştır. Bu süreçte kamu ve özel sektörde önemli noktalarda 
kurulumlar gerçekleştirilmiştir ve Netsafe ürünleri başarı ile tehdit yönetimini üstlenmiştir. Satış 
kanallarının tam olarak oluşturulmasına paralel olarak satış artışının mevcut ivmeyi koruyacağını ve 
Netsafe’in Türkiye’de Pazar lideri bölgede ise önemli bir teknoloji sağlayıcı olacağını öngörmekteyiz.  
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ff) 10.05.2010 tarihli Özel Durum: 
08. 04.2010 Tarihli Özel Durum Açıklamamızda Marmara Denizi ve Uluslar arası denizlerde 

Ro- ro Gemi Taşımacılığı ve gemi işletmeciliği faaliyetlerini yürütmek üzere  kurulacak şirkete % 99 
oranında 247.500.- TL sermaye payı ile kurucu ortak olarak katılınmasına karar verildiği açıklanmıştır. 
 

Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret AŞ ticaret unvanı ile kuruluşu tamamlanan  
şirket 10.05.2010 tarihi itibariyle İstanbul Ticaret Sicil Memurluğunca  tescil edilerek kuruluş işlemleri 
tamamlanmıştır. 
 

gg) 14.05.2010 tarihli Özel Durum : 
 

Yönetim Kurulu Karar Tarihi : 14.05.2010 

Mevcut Kayıtlı Sermaye Tavanı (TL) : 18.000.000,00 

Artırım Öncesi Ödenmiş/Çıkarılmış Sermaye (TL) : 9.000.000,00 

Artırım Sonrası Ödenmiş/Çıkarılmış Sermaye (TL)   : 18.000.000,00 

Bedelli Artırım Tutarı (TL)  : 9.000.000,00 

Rüçhan Hakkı Kullandırılan Tutar (TL)   : 9.000.000,00 

Rüçhan Hakkı Kısıtlanan Tutar (TL)  : 0,00 

Rüçhan Hakkı Kullanım Oranı (%)  : 100,00 
Rüçhan Hakkı Kullandırma Fiyatı 1 TL nominal değerli beher pay için ) (TL)  : 0,00 
Rüçhan Haklarının Kullanımına İlişikin Kısıtlama  : Yok 
Rüçhan Haklarının Kısıtlanması Durumunda Bu Payların Satışına İlişkin 
Açıklama 

: Yok 

Satılamayan Payların Taahhüdüne İlişikin Açıklama : Yok 

Bedelsiz Artırım Tutarı (TL) : 0,00 

Temettüden (TL) : 0,00 

İç Kaynaklardan (TL) : 0,00 

Enflasyon Olumlu Düzeltme Farkı (TL) : 0,00 

Bedelsiz Artırım Oranı (%) : 0,00 

Devralma Yoluyla Birleşme Nedeniyle Artırılavak Tutar (TL) : 0,00 

Ana Sözleşme Değişikliğine İlişkin Bilgi (varsa) : Yok 

   

 
EK AÇIKLAMALAR :  
Şirketimize 14.05.2010 tarih ve 2010/19 sayılı Yönetim Kurulu toplantısında 18.000.000- TL Kayıtlı 
Sermaye tavanı içerisinde 9.000.000-TL olan Ödenmiş Sermayenin tamamı nakit artırmak suretiyle 
18.000.000 TL’sına yükseltilmesine, 
 
Çıkarılacak payların 5. Tertip ve tamamının B grubu Hamiline yazılı paylar olarak ihraç edilmesine 
sermaye artırımı çalışmalarına aracılık edecek bir Aracı Kurum’un görevlendirilmesine, payların arz 
fiyatının (rüçhan hakkı kullanım bedelinin) Aracı Kurum tarafından belirlenmesine, 
 
Kullanılmayan rüçhan haklarının İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda yasal süreler içerisinde 
satılmasına, satılmayan payların kalması halinde sermayemizin oluşacak yeni miktar kadar tescil 
ettirilmesine, 
 
Bu hususlarda Sermaye Piyasası Kurulu, Sanayi ve Ticaret Bakanlığı, İstanbul Menkul Kıymetler Borsası 
ve Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. nezdinde gerekli işlemlerin yapılmasına, 
 
Sermaye artırımı çalışmalrını yürütmek üzere Şirket Yönetimi’nin yetkilendirilmesine karar verilmiştir. 
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hh) 14.05.2010 tarihli Özel Durum : 
14.05.2010 tarihli Özel Durum Açıklamamızda yer vermiş olduğumuz sermaye artırım 

kararımızla ilgili olarak; sermaye artırımına aracılık edecek aracı kurumla yapılan görüşmeler 
neticesinde, ortaklarımıza rüçhan haklarını (1 TL’lık Hisse için 1 TL) bedelle kullandırılmasına karar 
verilmiş ve sermaye artırım başvurusu ile Sermaye Piyasası Kurulu’na 24.05.2010 tarihinde müracaat 
edilmiştir. 

 
ii) 25.05.2010 tarihli Özel Durum : 
Kayıtlı Sermaye Tavanı Artırımı 
Ortaklarımıza duyurulur. 

 
Şirketimizin 24.05.2010 tarih ve 22 sayılı toplantısında; 

 
-18.000.000.- TL olan kayıtlı sermaye tavanının gelecek dönemlerde planlanan yatırımlar dikkate 
alınarak 180.000.000.- TL’na yükseltilmesine, bu amaçla anasözleşmemizin 8. Maddesinin ekteki 
şekilde tadil edilmesine, anasözleşme değişikliği için Sermaye Piyasası Kurulu ve Sanayi ve Ticaret 
Bakanlığı’ndan onay alınmak üzere başvuruların yapılmasına, iş bu kararla ilgili yükümlülüklerin ve 
özel durum açıklamalarının yerine getirilmesine, 
 
-14.05.2010 tarih ve 19 sayılı yönetim kurulu kararı uyarınca yapılacak bedelli sermaye artırımını 
takiben, ikincil halka arzı da içeren yöntemler ile sermaye yapısının derinleştirilmesi konusunda 
çalışmalar yürütmek üzere şirket yönetiminin yetkilendirilmesine, 
 
karar verilmiştir. 
 
Bu kararın İngilizce metni ekte yer almaktadır. 
 

jj) 25.05.2010 tarihli Özel Durum : 
Nortel Networks Netaş Telekominikasyon A.Ş. şirketine (“Şirket”) ilişikin olarak (Kayyum 

İdaresinde) Nortel Networks International Finance & Holdings B.V. (“NNIF”) tarafından 27 Ağustos 
2009 tarihinde yapılan açıklamada belirtildiği gibi NNIF’in sahibi bulunduğu ve Şirket sermayesinin 
%53.13’ünü teşkil eden hislerin satışı dahil stratejik opsiyonlar değerlendirilmektedir. NNIF Kamuyu 
Aydınlatma Platformu’nda bu değerlendirme süreci kapsamında 27 Mayıs 2010 tarihli bir münhasırlık 
anlaşması imzaladığını, imzaların tamamlanması ile birlikte, 28 Mayıs 2010 tarihinde açıklamıştır. 
 

Rhea Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş., One Equity Partners ile bir konsorsiyum olarak 
NNIF ile bu münhasırlık sözleşmesini imzalamıştır. 
 

kk) 02.06.2010 tarihli Özel Durum : 
Yatırım fırsatlarını değerlendirmek ve portföy şirketlerimize zamanında gerekli kaynakların 

aktarılmasını sağlamak amacıyla Lider Sermayedarımız Onur TAKMAK’ın 17.05.2010 / 02.06.2010 
tarihleri arasında temin edilen sermaye avansı tutarı 1,800.000.- TL’na ulaşmıştır. 
 

ll) 08.06.2010 tarihli Özel Durum : 
Şirketimizin 08.06.2010 tarihinde Saat : 10:00’da Conrad Otel’de (İstanbul) yapılmakta 

olananalist sunumu web sayfamızda (www.rheagirisim.com) yer almaktadır. 
 

http://www.rheagirisim.com/


RHEA GĠRĠġĠM SERMAYESĠ YATIRIM ORTAKLIĞI A.ġ. 

Sayfa No: 22 

 

SERĠ:XI NO:29 SAYILI TEBLĠĞE ĠSTĠNADEN HAZIRLANMIġ 

YÖNETĠM KURULU FAALĠYET RAPORU 
 

ll)    08.06.2010 tarihli Özel Durum : 
Şirketimizin08.06.2010 tarihinde Saat : 10:00’da Conrad Otel’de (İstanbul) yapılmakta olan 

analist sunumu teknik nedenlerden dolayı web sayfamızda (www.rheagirisim.com) görülememektedir, 
arzu eden yatırımcılarımız http://www.pyksys.com/rhea/rhea_analist_08haz10_web.pdf web 
sitesinden bilgilere ulaşabileceklerdir. 
 

mm) 11.06.2010 tarihli Özel Durum : 
%99 hissedarı olduğumuz bağlı ortaklığımız Marferi Feribotları Denizcilik Sanayi ve Ticaret 

A.Ş., Yunan bir firma olan Jay Management Corporation’dan Marmara Denizinde RO-PAX taşımacılığı 
yapmak amacıyla bir gemilik bir Zaman Kiralama Sözleşmesi ve ayrıca altı gemilik opsiyon hakkı veren 
bir mutabakat imzalamış bulunmaktadır. Zaman Kiralama Sözleşmesi kapsamındaki geminin 1 Ağustos 
ile 25 Eylül 2010 tarihleri arasında bağlı ortaklığımıza teslim edilmesi beklenmektedir. 
 
Bu açıklamamızın İngilizce metni ektedir.  
 

nn) 11.06.2010 tarihli Özel Durum : 
25.05.2010 tarihli Özel Durum Açıklamamızda Yönetim Kurulumuz’un 24.05.2010 tarih ve 22 

sayılı toplantısında; 18.000.000 TL kayıtlı sermaye tavanının gelecek dönemlerde planlanan yatırımlar 
dikkate alınarak 180.000.000 TL’sına yükseltilmesine, bu amaçla anasözleşmemizin 8. Maddesinin 
tadil edilmesine ve gerekli işlemlerin tamamlanması için Sermaye Piyasası Kurulu’na müracaat 
edilmesine karar verildiği açıklanmıştır. 
 Yönetim Kurulumuz’un bu kararı doğrultusunda gerekli belgeler tamamlanarak sözkonusu 
sermaye artırımına izin verilmesi için Sermaye Piyasası Kurulu’na müracaat edilmiştir. 
 

oo) 23.06.2010 tarihli Özel Durum : 
Yatırım fırsatlarını değerlendirmek ve portföyümüzde yer alanşirketlerimize taahhütlerimizin 

zamanında yerine getirilmesi amacıyla, bedelli sermaye artırımı öncesi Lider Sermayedar Onur 
TAKMAK tarafından, 02.06.2010 tarihli açıklamamızda yapıldığı belirtilen 1.800.000 TL tutarındaki 
sermaye avansına ilaveten, 21.06.2010-23.06.2010 tarihleri arasında Şirketimize 700.000 TL’sı 
sermaye avansı olmak üzere 1.450.000 TL kaynak aktarılmıştır. 

Bu şekilde Lider Sermayedar tarafından, Şirketimize 2.500.000 TL’sı sermaye avansı olmak 
üzere toplam 3.250.000 TL kaynak aktarılmıştır. 
 

9)KAMUYU AYDINLATMA VE ŞEFFAFLIK 
 
A) ŞİRKET BİLGİLENDİRME POLİTİKASI 
 
Rhea Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. kamuyu aydınlatmaya ilişkin tüm 

uygulamalarda Sermaye Piyasası Mevzuatı’na ve İstanbul Menkul Kıymetler Borsası düzenlemelerine 
uyum göstermektedir. 

 
 “Tabi olduğumuz yasal mevzuat çerçevesinde faaliyetlerimiz ile ilgili hususları tüm 

hissedarlara zamanında tam ve doğru açıklama yapmak’’  şeklinde ifade edilen kamuyu aydınlatma ve 
bilgilendirme politika çerçevesinde Şirkete ait bilgiler yetkili Yöneticilerin bilgisi ve sorumluluğu 
dahilinde kamuya açıklanmaktadır. 

 
  Kamuya açıklanacak bilgiler, açıklamadan yararlanacak kişi ve kuruluşların karar vermelerine 
yardımcı olacak şekilde,  zamanında, doğru eksiksiz, anlaşılabilir biçimde kamunun kullanımına 
sunulur. 

 

http://www.rheagirisim.com/


RHEA GĠRĠġĠM SERMAYESĠ YATIRIM ORTAKLIĞI A.ġ. 

Sayfa No: 23 

 

SERĠ:XI NO:29 SAYILI TEBLĠĞE ĠSTĠNADEN HAZIRLANMIġ 

YÖNETĠM KURULU FAALĠYET RAPORU 
 

Şirketin Sermaye Piyasası araçlarının değerine etki etme ihtimali bulunan gelişmeler mevzuat 
ile belirlenen  süreler içinde zaman geçirmeksizin kamuya duyurulur. 

 
  Şirketin finansal durumunda ve/veya faaliyetlerinde  önemli bir değişiklik olması halinde veya 
yakın bir gelecekte önemli bir değişikliğin ortaya çıkmasının beklendiği durumlarda, ilgili 
düzenlemelerde yer alan hükümler saklı kalmak kaydıyla kamuoyu bilgilendirilir. 

 
Şirketin kamuya yapmış olduğu açıklamalar ile ilgili olarak sonradan ortaya çıkan değişiklikler 

ve gelişmeler sürekli olarak güncellenerek  kamuya duyurulur. 
 
Periyodik mali tablo ve mali tablo dipnotları, şirketin gerçek finansal durumunu gösterecek  

şekilde hazırlanır ve kamuya açıklanır. 
 
Bağımsız denetim kuruluşu ve bu kuruluşta istihdam edilen denetim elemanlarının 

bağımsızlığı esas alınmıştır. Bağımsızlık ilkesi;  bağımsız denetim faaliyetlerinin, bağımsız denetçinin 
mesleki takdir ve tarafsızlığını zedeleyebilecek nitelikteki herhangi bir ilişki, çıkar veya etkiden 
etkilenmeksizin yürütülmesini ifade eder.     

 
B) ÖZEL DURUM AÇIKLAMALARI 
 
2010 yılı içinde SPK düzenlemeleri uyarınca gerekli Özel Durum Açıklamaları yapılmıştır. Bu 

açıklamalara SPK veya İMKB tarafından ek açıklama istenilmemiştir. Özel Durum Açıklamaları 
zamanında yapıldığı için, SPK’nın  bu konuda bir yaptırımı yoktur. 

                         
C) GENEL KURUL BİLGİLERİ 
 

 Şirketimizin 2009 yılı faaliyet dönemine ilişkin 30.04.2010 tarihinde yapılan Olağan Genel 
Kurul toplantısına davet, Türk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye Piyasası Kanunu ve Şirket Ana 
Sözleşmesi hükümlerine göre Yönetim Kurulu’nca yapılmış ve toplantıya ilişkin davet ilanı 10 Mart 
2010 tarih ve 7518 sayılı Türkiye Ticaret Sicili Gazetesin ile 08 Mart 2010 tarihli “Hürses” ve 08 Mart 
2010 tarihli “Referans” gazetelerinde yayınlanmıştır. Ayrıca nama yazılı pay sahipleri ile önceden 
hisse senedi tevdi ederek adresini bildiren hamiline yazılı pay sahiplerine taahhütlü mektupla toplantı 
gün ve gündemi bildirilmiştir. Genel Kurul toplantısına ilişkin karar alındığı anda İMKB’ye açıklama 
yapılarak kamuoyu bilgilendirilmiştir. 

 
Pay senetlerini  Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) düzenlemeleri çerçevesinde kaydileştirilmiş 

olan ortaklarımızdan toplantıya katılabilmeleri için kendilerini Merkezi Kayıt Kuruluşu  (MKK) 
düzenlemelerine göre Genel Kurul blokaj listesine kayıt ettirerek alacakları giriş kartları ile toplantı 
gününden bir hafta öncesine kadar Şirkete baş vurmaları istenmiştir. Şirket’in 2009 yılı bilanço, gelir 
tablosu, denetçi raporları ile faaliyet raporu 15 gün önce Şirket merkezinde pay sahiplerinin 
incelemesine sunulmuştur.  

 
Pay sahipleri, Sanayi ve Ticaret Bakanlığı Komiseri gözetiminde Şirket’in toplam 900.000.-

TL’lik sermayesine tekabül eden 90.000.000 adet hisseden 225.000.-TL’lık sermayeye karşılık 
22.500.000 adet hissenin asaleten toplantıda temsil edildiği ve böylece gerek kanun gerek Ana 
Sözleşmede öngörülen asgari toplantı nisabının mevcut olduğundan gündem maddelerinin 
görüşülmesine geçilmiştir. Genel Kurul toplantısında gündem maddeleri ile ilgili sorular ilgili 
yöneticiler tarafından yanıtlanmış, Yönetim Kurulu Faaliyet Raporu, Bağımsız Denetim Raporu ve 
Mali tablolar müzakere edilmiştir. 

 



RHEA GĠRĠġĠM SERMAYESĠ YATIRIM ORTAKLIĞI A.ġ. 

Sayfa No: 24 

 

SERĠ:XI NO:29 SAYILI TEBLĠĞE ĠSTĠNADEN HAZIRLANMIġ 

YÖNETĠM KURULU FAALĠYET RAPORU 
 

30.03.2010 tarihinde yapılan 2009 yılı Genel Kurul toplantı tutanağı Ankara Ticaret Sicil 
Memurluğu’nca 02.04.2010 tarihinde tescil ve 07.04. 2010 tarih ve 7538 sayılı Türkiye Ticaret Sicili 
Gazetesi’nde ilan edilmiştir. 

 
D) ŞİRKET İNTERNET SİTESİ 

 
Yatırımcılarımız Şirketimizin  www.rheagirisim.com adresi vasıtasıyla bilgilendirilmektedir. 
 

10) İŞLETMENİN FİNANSAL KAYNAKLARI VE RİSK YÖNETİM POLİTİKALARI : 
 
   Şirketimizin 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle bağımsız denetimden geçmiş mali tablolardaki 
varlıklarının tamamı özkaynakla finanse edilmektedir.  

 
FAİZ RİSKİ: Şirket kredi kullanmamaktadır. Ancak yatırımlarının sabit faizle finansal 

yükümlülükleri bulunmaktadır.  Değişken faizli finansal varlıklar ise bulunmamaktadır. Bu nedenle faiz 
riski önemsiz düzeydedir. 

 
LİKİDİTE RİSKİ: Şirket kaynaklarını dağıtarak mevcut ve muhtemel yükümlülüklerini yerine 

getirmek için yeterli nakit ve benzeri kaynağı bulundurmak suretiyle likidite riskini yönetmektedir. 
 
KREDİ RİSKİ: Şirket’in kullandırdığı kredileri bulunmadığından karşı tarafın anlaşma 

yükümlülüklerini yerine getirmemesinden kaynaklanan bir riski bulunmamaktadır. 
 
KUR RİSKİ: Yatırım taahhütlerimizin bir kısmı döviz cinsinden olmakta, buna mukabil yatırım 

yaptığımız bu şirketlerin satış gelirleri de döviz cinsinden gerçekleşmektedir. Bu şekilde kur riski de 
bertaraf edilmektedir. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.rheagirisim.com/
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11)MALİ TABLOLAR :  
Şirketimiz 30.06.2010 tarihli Bağımsız Denetim’den Geçmemiş Bilanço, Gelir Tablosu ve İnceleme 
Raporu aşağıdadır. 
 
 

30 HAZİRAN 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARİHLERİ İTİBARİYLE KONSOLİDE BİLANÇOLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 

   (Bağımsız 

  (İncelemeden denetimden 

 Dipnot geçmiş) geçmiş) 

 referansları 30 Haziran 2010 31 Aralık 2009 

 

VARLIKLAR 

 

Dönen varlıklar  5.164.622 4.585.560 

 

Nakit ve nakit benzerleri 6 825.303 4.353.857 

Diğer ticari alacaklar 8 1.214.470 - 

Diğer alacaklar 9 893.081 150.846 

Stoklar 10 1.708.436 - 

Diğer dönen varlıklar 19 523.332 80.857 

 

Duran varlıklar  15.613.363 10.201 

 

Diğer alacaklar  2.737 1.550 

Özkaynak yöntemi ile 

   değerlenen yatırımlar 11 8.728.768 - 

Yatırım amaçlı gayrimenkuller 12 245.440 - 

Maddi duran varlıklar 13 1.729.037 8.651 

Maddi olmayan duran varlıklar 14 225.413 - 

Şerefiye 15 3.796.720 - 

Ertelenen vergi varlığı 25 355.735 - 

Diğer duran varlıklar 19 529.513 - 

 

Toplam varlıklar  20.777.985 4.595.761 
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30 HAZİRAN 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARİHLERİ İTİBARİYLE KONSOLİDE BİLANÇOLAR 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 

   (Bağımsız 

  (İncelemeden denetimden 

   (Bağımsız 

  (İncelemeden denetimden 

 Dipnot geçmiş) geçmiş) 

 referansları 30 Haziran 2010 31 Aralık 2009 

 

KAYNAKLAR 

 

Kısa vadeli yükümlülükler  13.759.576 35.355 

 

Finansal borçlar 7 2.536.363 - 

Ticari borçlar 8 1.392.091 - 

Diğer borçlar 9 1.184.149 14.462 

İlişkili taraflara diğer borçlar 27 923.493 - 

Şirket alımından kaynaklanan borçlar 2 7.241.997 - 

Borç karşılıkları 16 256.536 16.565 

Diğer kısa vadeli yükümlülükler 19 224.947 4.328 

 

Uzun vadeli yükümlülükler  2.491.277 30.136 

 

Finansal borçlar 7 570.630 - 

Diğer borçlar 9 1.765.541 166 

Çalışanlara sağlanan faydalar 18 155.106 29.970 

 

ÖZKAYNAKLAR 

 

Toplam özkaynaklar  4.527.132 4.530.270 

 

Ana ortaklığa ait özkaynaklar   5.440.809 4.530.270 

 

Ödenmiş sermaye 20 9.000.000 900.000 

Sermaye düzeltmesi farkları 20 4.993.383 10.081.364 

Hisse senedi ihraç primleri 20 - 1.118.393 

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 20 2.697.319 197.319 

Geçmiş yıl zararları  (9.660.432) (7.794.424) 

Net dönem (zararı)/karı  (1.589.461) 27.618 

 

Azınlık payları  (913.677) - 

 

Toplam kaynaklar  20.777.985 4.595.761 

 

1 Ocak - 30 Haziran 2010 ara hesap dönemine ait konsolide finansal tablolar yayınlanmak üzere, 

Yönetim Kurulu tarafından 27 Ağustos 2010 tarihinde onaylanmıştır. 
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30 HAZİRAN 2010 VE 2009 TARİHLERİNDE SONA EREN ARA DÖNEMLERE AİT  
KONSOLİDE KAPSAMLI GELİR TABLOLARI  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 

 
  (İncelemeden (İncelemeden (İncelemeden  (İncelemeden  

  geçmiş) geçmemiş) geçmiş) geçmemiş) 

  1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan - 

 Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 

 referansları 2010 2010 2009 2009 

 

Sürdürülen faaliyetler 

 

Satış gelirleri 21 1.679.400 1.302.750 - - 

Satışların maliyeti (-) 21 (1.824.195) (1.490.190) - - 

 

Brüt zarar  (144.795) (187.440) - - 

 

Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri (-) 22 (402.763) (276.386) - - 

Genel yönetim giderleri (-) 22 (1.238.733) (919.001) (221.729) (114.514) 

Araştırma ve geliştirme giderleri (-) 22 (111.387) (64.034) - - 

Diğer faaliyet gelirleri  15.283 - - - 

Diğer faaliyet giderleri (-)  (209.669) (131.790) - - 

 

Faaliyet zararı  (2.092.064) (1.578.651) (221.729) (114.514) 

 

Finansal gelirler 23 621.872 397.612 302.997 135.573 

Finansal giderler (-) 24 (831.016) (704.152) - - 

Özkaynak yöntemiyle değerlenen 

   yatırımların karlarındaki paylar 11 7.578 7.578 - - 

 

Sürdürülen faaliyetler vergi 

   öncesi (zarar)/kar   (2.293.630) (1.877.613) 81.268 21.059 

 

Sürdürülen faaliyetler  

   vergi geliri/(gideri) 

Ertelenmiş vergi geliri 25 87.050 84.135 - - 

 

Sürdürülen faaliyetler  

   net dönem (zararı)/karı  (2.206.580) (1.793.478) 81.268 21.059 

 

Diğer kapsamlı gelir  - - - - 

 

Toplam kapsamlı (gider)/gelir  (2.206.580) (1.793.478) 81.268 21.059 

 

Azınlık payları  (617.119) (466.937) - - 

Ana ortaklık payları  (1.589.461) (1.326.541) 81.268 21.059 

 

Toplam kapsamlı (giderin)/gelirin dağılımı 

 

Azınlık payları  (617.119) (466.937) - - 

Ana ortaklık payları  (1.589.461) (1.326.541) - - 

 

Hisse baĢına (zarar)/kar (KuruĢ) 26 (0.176) (0,147) 0,090 0,023 
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30 HAZİRAN 2010 VE 2009 TARİHLERİNDE SONA EREN YILLARA AİT KONSOLİDE ÖZKAYNAKLAR DEĞİŞİM TABLOLARI  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 
 
 

    Kardan 

  Sermaye Hisse ayrılan 

 ÖdenmiĢ düzeltmesi senedi ihraç kısıtlanmıĢ GeçmiĢ yıl Net dönem Azınlık Toplam 

 sermaye farkları primleri yedekler zararları zararı payları özkaynaklar 

 

1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler 900.000 10.081.364 1.118.393 248.250 (8.173.182) 327.827 - 4.502.652 

 

Transfer - - - - 327.827 (327.827) - - 

Toplam kapsamlı gelir      81.268  81.268 

 

30 Haziran 2009 itibariyle bakiyeler 900.000 10.081.364 1.118.393 248.250 (7.845.355) 81.268 - 4.583.920 

 

1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler 900.000 10.081.364 1.118.393 197.319 (7.794.424) 27.618 - 4.530.270 

 

Transfer 8.100.000 (5.087.981) (1.118.393) - (1.866.008) (27.618) - - 

Sermaye avansı - - - 2.500.000 - - - 2.500.000 

Bağlı ortaklık alımları  - - - - - (316.558) (316.558) 

Bağlı ortaklık sermaye artırımına katılan 

  azınlık payları - - - - - - 20.000 20.000 

Toplam kapsamlı gider - - - - - (1.589.461) (617.119) (2.206.580) 

 

30 Haziran 2010 itibariyle bakiyeler 9.000.000 4.993.383 - 2.697.319 (9.660.432) (1.589.461) (913.677) 4.527.132 
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30 HAZİRAN 2010 VE 2009 TARİHLERİNDE SONA EREN YILLARA AİT  
KONSOLİDE NAKİT AKIM TABLOLARI  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 
 

  (İncelemeden  (İncelemeden 

 Dipnot geçmiş) geçmiş) 

 referansı 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 
 

Vergi öncesi net dönem (zararı)/karı  (2.293.630) 81.268 
 

İşletme faaliyetlerinden sağlanan net nakitin vergi 

   öncesi kar ile mutabakatına yönelik düzeltmeler 

Amortisman ve itfa payları 13, 14 243.336 1.801 

Çalışanlara sağlanan faydalar 18 128.647 3.716 

Borç karşılıkları 16 239.971 - 

Stok değer düşüklüğü karşılığı 10 48.432 - 

Şüpheli alacak karşılığı 8 355.680 - 

Özkaynak yöntemine göre değerlenen  

 yatırımların karlarındaki paylar  (7.578) - 

Faiz gelirleri 23 (132.568) - 

Faiz giderleri 24 550.839 - 
 

Varlık ve yükümlülüklerdeki değiĢimler  

   öncesi sağlanan nakit akımı  (866.871) 86.785 
 

Varlık ve yükümlülüklerdeki değişimler 

Ticari alacaklardaki değişim  3.319.837 - 

Diğer alacaklardaki değişim  (140.652) (150.845) 

Stoklardaki değişim  445.519 - 

Diğer dönen ve duran varlıklardaki değişim  (656.315) 103.333 

Ticari borçlardaki değişim  (815.677) 1.142 

Diğer yükümlülüklerdeki değişim  220.767 (5.821) 

Ödenen kıdem tazminatı  (3.511) - 
 

ĠĢletme faaliyetlerine iliĢkin nakit akıĢı  1.503.097 34.594 
 

Yatırım faaliyetleri:  

Maddi ve maddi olmayan duran varlık alımları  (457.586) - 

Sermaye artışı azınlık payı  20.000 - 

Alınan iştirakler (*)  (1.486.771) - 

Alınan faizler 23 132.568 - 

Bağlı ortaklık alımları 3 (3.382.990) - 
 

Yatırım faaliyetlerine iliĢkin nakit akıĢı  (5.174.779) - 
 

Finansman faaliyetleri: 
Banka kredilerindeki artış  (2.176.500) - 
Ödenen faizler 24 (279.255) - 
Sermaye avansı  2.500.000 - 
 

Finansman faaliyetlerine iliĢkin nakit akıĢı  44.245 
 

Faaliyetlerde (kullanılan)/sağlanan net nakit  (3.627.437) 34.594 
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1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri değerler 6 4.353.857 4.383.325 
 

30 Haziran itibariyle nakit ve nakit benzeri değerler 6 726.420 4.417.919 
 

(*)  Alınan iştiraklerle ilgili olarak ayrılan 7.241.997 TL tutarındaki borç karşılığı nakit olmadığı için netlenmiştir. 

 
 

 

12) AÇIKLANMASI GEREKEN DİĞER HUSUSLAR 
 

13)SEKTÖRDE YERİMİZ 
 
Sermaye Piyasası Kurulu’nun mevcut Seri VI No: 15 sayılı Tebliğ esaslarına dayalı olarak faaliyet 

gösteren Vakıf Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. 22.04.1996 tarihinde Vakıf Risk Sermayesi Yatırım 
Ortaklığı A.Ş. olarak kurulmuştur. Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı kayıtlı sermayeli olarak kurulmakta ve 
esas olarak Türkiye’de kurulmuş veya kurulacak olan gelişme potansiyeli taşıyan ve kaynak ihtiyacı olan 
şirketlere yatırım yapmaktadır. 

 
Şirket  sermayesinde Vakıfbank ve grubunun sahip olduğu %31,15 oranındaki hisseler 10.12.2009 

tarihinde Onur TAKMAK tarafından devir alınmıştır. Yapılan sözleşme gereği 30.03.2010 tarihinde yapılan 
Olağan Genel Kurul  toplantısında Şirketin Unvanı Rhea Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. olarak 
değiştirilmiş ve bu değişiklik 02.04.2010 tarihinde Ticaret Sicil Memurluğu tarafından tecil edilerek 
07.04.2010 tarihli ticaret sicili gazetesinde yayımlanmıştır. 

 
 2010 yılında yatırımlarına hız veren Şirketimiz 01.01.2010-30.06 2010 döneminde 4 adet yatırım 

gerçekleştirmiştir. Bu yatırımlarımız haricinde 28.05.2010 tarihli KAP açıklamamızda yer aldığı üzere; Rhea 

Girişim, Nortel Networks Netaş Telekomünikasyon A.Ş. şirketinin, Kayyum İdaresinde bulunan Nortel 

Networks International Finance & Holdings B.V.’nin ("NNIF") sahibi bulunduğu ve Şirket sermayesinin 

%53.13'ünü teşkil eden hisselerin satışı dahil stratejik opsiyonlar değerlendirilmek üzere, One Equity 

Partners ile bir konsorsiyum olarak NNIF ile 27 Mayıs 2010 tarihli münhasırlık sözleşmesini imzalamıştır. 

 

Bu yatırımlar ile sektörde ilk kurulan şirket olan Rhea Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş. 
yeniden sektörde öncü olmayı hedeflemektedir. 

 
Girişim Sermayesi, esas olarak dinamik, yaratıcı ancak finansal gücü yeterli olmayan girişimcilere 

ortak olmak suretiyle yatırım fikirlerini gerçekleştirmelerine imkan tanıyan bir finansman biçimidir. Yatırım 
yapılan girişimci istenilen gelişme ve karlılık düzeyine ulaştığında, yatırım tutarının tatmin edici ölçüde 
büyütülmüş şekilde geriye alınması amaçlanmaktadır. 

 

14) ŞİRKETİMİZİN PROJE İNCELEME FAALİYETLERİ 
             
 Şirketimiz devamlı olarak yeni yatırım olanaklarını değerlendirme çalışmalarını sürdürmektedir. 
 

15) PERSONEL VE İŞÇİ HAREKETLERİ, TOPLU SÖZLEŞME UYGULAMALARI, PERSONEL VE   İŞÇİYE  
      SAĞLANAN HAK VE MENFAATLER  

 
Şirketimizde; 

 30.06.2010 tarihi itibariyle personel sayısı 5 kişidir, 

 Sendika üyesi personel bulunmamaktadır. 
 



 

RHEA GĠRĠġĠM SERMAYESĠ YATIRIM ORTAKLIĞI A.ġ. 

Sayfa No: 31 

 

SERĠ:XI NO:29 SAYILI TEBLĠĞE ĠSTĠNADEN HAZIRLANMIġ 

YÖNETĠM KURULU FAALĠYET RAPORU 
 

 

 

16) DÖNEM İÇİNDE YAPILAN BAĞIŞLAR HAKKINDA BİLGİLER 
 
      Şirketimizde dönem içinde bağış yapılmamıştır. 
 

17) MERKEZ DIŞI ÖRGÜTLERİNİN OLUP OLMADIĞI HAKKINDA BİLGİ  
 
      Şirketimizin merkezi Ankara olup, merkez dışında örgütü yoktur. 
 

18) BİLANÇO TARİHİ İLE RAPOR TARİHİ ARASINDA GERÇEKLEŞEN OLAYLAR 
 
Şirket 14.04.2010 tarihli yönetim Kurulu Kararı ile 18.000.000 TL kayıtlı sermaye tavanı içerisinde 

9.000.000.- TL olan ödenmiş sermayesini 9.000.000.- TL nakit artırmak suretiyle 18.000.000.- TL na 
yükseltilmesi kararı alarak, Sermaye Piyasası Kurulu’na müracaat edilmiştir. Sözkonusu artırım nedeniyle 
ihraç edilecek paylar Sermaye Piyasası Kurulu tarafından Kurul kaydına alınarak 16-20.08.2010 tarih ve 
2010-34 sayılı Haftalık Bülteninde duyurulmuştur. 

 
Boşalan Genel Müdürlük görevi ile Yatırımcı İlişkilerinden Sorumlu Koordinatör görevlerine Sn. Ayşe 

Seda ÖNEN, Şirketimiz Yönetim Kurulu üyelerinden Sn. Memet YAZICI’nın istifası ile boşalan Yönetim Kurulu 
Üyeliği’ne kalan süresini tamamlamak üzere Sn. Feray TAKMAK atanmış olup, Şirketimiz Denetim Kurulu 
Üyesi olan Sn. Mehmet Lütfi ONUR’un vefatı nedeniyle boşalan Denetim Kurulu Üyeliği’ne kalan süresini 
tamamlamak üzere ise Sn. Saim ÜSTÜNDAĞ atanmıştır.  


